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RESUMO

Poderia a rentabilidade da carteira de investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social
— RPPS do Distrito Federal ser explicada por fatores como Estratégia de Alocacdo, Taxa de
Administracdo ou Limites da Resolu¢gdo CMN n° 3.922/2010? Para estudar as correlagdes entre
essas variaveis relevantes e encontrar uma resposta aos fatores que impactam na rentabilidade
dos diversos fundos de investimentos, a presente pesquisa se propds analisar as alocacGes dos
recursos previdenciarios. Nesse sentido, optou-se pela ado¢do de métodos estimativos que
fossem mais aderentes, mediante o emprego da analise de Regressdo Multivariada, do
Coeficiente linear de Pearson, da Analise de Variancia, da analise de Séries Temporais e da
inferéncia por Intervalo de Confianca. Tendo em vista a natureza do modelo empregado na
pesquisa, que procura explicar a variavel dependente rentabilidade por meio da analise das
variaveis independentes, a base de dados foi formada pelas informacdes relacionadas com os
fundos que compBdem a Carteira de Investimentos do Regime Préprio de Previdéncia Social dos
servidores publicos do Governo do Distrito Federal. As variaveis foram coletadas de dezenas
de fundos especificos, de cada administrador e em cada més, incluindo as variaveis que dizem
respeito ao cenario macroeconémico, e o periodo analisado abarcou os 19 meses decorridos
entre janeiro de 2018 e julho de 2019. O modelo aqui tratado demonstra que a Taxa de
Administracdo dos Fundos de investimento do RPPS do Distrito Federal influencia, em
determinadas condicdes, o nivel de eficiéncia nas alocagdes dos recursos, vista neste estudo
como a rentabilidade anual dos Fundos: Capitalizado (perfil jovem), Financeiro (perfil maduro)
e Solidario Garantidor (perfil pouco maduro). Dessa forma, buscou-se analisar quais fatores
afetam a rentabilidade dos Fundos que compdem a Carteira de Investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal — IPREV/DF. Em comparagdes realizadas entre
fatores que possam impactar a rentabilidade, observou-se um tradeoff entre rentabilidade e Taxa
de Administragéo.

Palavras-chave: RPPS, medidas de risco, rentabilidade, Previdéncia, Carteira Previdenciaria



ABSTRACT

Could the profitability of the investment portfolio of the Special Social Security System in the
Federal District be explained by factors such as Allocation Strategy, Management Fee or
Resolution CMN 3,922/2010 limits? To study the correlations between these relevant variables
and find an answer to the factors that impact the profitability of the various investment funds,
the present research proposed to analyze the allocations of social security resources. In this
sense, we chose to adopt estimation methods that were more adherent, through the use of
Multivariate Regression analysis, Pearson's correlation coefficient, Analysis of Variance
(ANOVA), Time Series analysis and forecasting and Confidence Interval estimates.
Considering the nature of the model employed in the research, which seeks to explain the
dependent variable profitability by analyzing the independent variables, the database was
formed by information related to the funds that make up the Investment Portfolio of the Special
Social Security System of the public employees of the Federal District Government. The
variables were collected from dozens of specific funds, from each administrator and in each
month, including the variables that concern the macroeconomic scenario, and the period
analyzed covered the 19 months between 2018 and 2019. The model treated here shows that
the Management Fee of the investment funds of the Federal District Special Social Security
System influences, under certain conditions, the level of efficiency in the allocation of
resources, seen in this study as the annual profitability of the Funds: Capitalized (young profile),
Financial (mature profile) and Solidarity Guarantee (not very mature profile). Thus, we sought
to analyze which factors affect the profitability of the Funds that make up the Investment
Portfolio of the public employees of the Federal District Government, Brazil. In comparisons
made between factors that may impact profitability, a tradeoff between profitability and

Management Fee was observed.

Keyword: risk measures, profitability, social security portfolio, public financial management,

special social security system of the public employees (RPPS)
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1. INTRODUCAO

1.1. CONTEXTUALIZACAO

O ano de 2017 marcou uma ruptura no Sistema Previdenciario do Distrito Federal. Com
o0 advento da Lei Complementar Distrital n® 932, de 3 de outubro de 2017, o Governo do Distrito
Federal — GDF instituiu o Regime de Previdéncia Complementar — RPC do Distrito Federal,
para os servidores ingressantes e para aqueles que optarem pela mudanca de regime,
reestruturou o Regime Préprio de Previdéncia Social — RPPS do Distrito Federal, previsto no
art. 40, 88 14 a 16, da Constituicdo Federal, e alterou a Lei Complementar n° 769, de 30 de
junho de 2008, autorizando a juncédo dos Fundos Previdenciarios®.

Assim, foi realizada uma reforma no regime de custeio do plano de beneficios do RPPS
do Distrito Federal, com a fusdo dos antigos fundos previdenciarios submetidos ao regime de
reparticdo simples? (Fundo Financeiro) e capitalizado® (Fundo Previdenciario) num Unico
Fundo Financeiro, que abarca todos os atuais servidores efetivos. A atual configuracéo
estabelece nova destinacdo para os fundos previdenciarios, a saber:

a) Fundo Financeiro de Previdéncia Social: destinado ao pagamento de beneficios
previdenciarios aos segurados que tenham ingressado no servi¢o publico até o dia
anterior & data de aprovacdo do regime de previdéncia complementar fechado
(Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar - EFPC), bem como aos que ja
recebiam beneficios nessa data e aos respectivos dependentes; e

b) Novo Fundo Capitalizado dos Servidores do Distrito Federal: destinado aos
servidores que ingressarem no servico publico do Distrito Federal, seré responsavel
pelo pagamento dos beneficios até o limite do teto do INSS*. Sera possivel a adeséo
pelos servidores antigos que deixarem o regime anterior, conforme o disposto na Lei
Complementar n° 932/2017.

! DISTRITO FEDERAL. Lei Complementar n. 932, de 3 de outubro de 2017. Reorganiza e unifica o Regime
Proprio de Previdéncia Social do Distrito Federal - RPPS/DF e d& outras providéncias. Brasilia, DF. Disponivel
em: <www.cl.df.gov.br >

2 Regime Financeiro de Reparticio Simples ou “regime orcamentario” (pay as you go) é um regime de
financiamento de seguridade em que ndo ha formacdo de reservas, faz-se a divisdo entre 0s contribuintes das
despesas com o pagamento dos beneficios em manutengéo.

3 Regime Capitalizado: Gestao de um fundo de natureza financeira e um fundo de natureza previdencidria, para
cobertura de beneficios previdenciarios. (Art. 73 da LC n° 769/2008)

4R$ 6.101,06 em 2020.
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Além das mudancas que impactaram o regime de financiamento do RPPS do Distrito
Federal, a Lei Complementar n° 932/2017 criou o Fundo Solidario Garantidor — FSG,
formado por diversificado patriménio composto pelos recursos financeiros anteriormente
vinculados ao Fundo Previdenciario, imdveis, agdes do Banco Regional de Brasilia — BRB e
outros direitos e bens que venham a ser direcionados para a formacéo de um fundo de solvéncia®
para a garantia do pagamento dos beneficios atuais e futuros dos servidores efetivos do Distrito
Federal vinculados aos Fundos Financeiro e Capitalizado do RPPS do Distrito Federal.

Anteriormente ao novo marco legal instituido pela Lei Complementar n® 932/2017,
existiam no Distrito Federal dois fundos, que funcionavam de forma independente. Um deles
apresentava déficit e era “financiado” por servidores que entraram no Governo do Distrito
Federal até o fim de 2006. O outro, entdo chamado de Fundo Capitalizado, era mantido por
servidores mais novos. Por isso, fechava no positivo.

Para pagar as aposentadorias, 0 Governo tinha que aportar R$ 1,3 bilh&o® para cobrir o
déficit do primeiro fundo, chamado de Fundo Financeiro. Com a junc¢édo dos fundos, o Fundo
Capitalizado que fechava no positivo passou a cobrir o déficit do Fundo Financeiro, sem
precisar de aporte do governo, que utilizou o recurso na execucgdo orcamentaria de 2018’.

Assim, com a aprovagdo do Regime de Previdéncia Complementar do Distrito Federal,
o Fundo Capitalizado foi extinto, e seus haveres, transferidos para sanar o problema do regime
de reparticdo simples que ainda persiste, pois ndo contara mais com os rendimentos das
aplicaces do fundo previdenciario do antigo regime misto®, bem como das contribuices do
ente e dos novos servidores que participam da Fundacdo de Previdéncia Complementar dos
Servidores do Distrito Federal — DF-PREVICOM, uma Entidade Fechada de Previdéncia
Complementar — EFPC, que podem chegar a até 17% sobre os salarios que, assim, deixariam
de entrar nos cofres publicos para serem capitalizados.

Menos recursos aplicados significa uma menor rentabilidade, que é o retorno sobre o
recurso alocado, primordial para a sustentacdo do sistema previdenciario do Distrito Federal. O
desequilibrio das contas publicas, questdes demogréaficas e governanca influenciam no

equilibrio do sistema previdenciario do Distrito Federal.

5 Colchao de protecéo do sistema previdenciario.

6 Repasses registrados no Sistema Integrado de Gestdo Governamental - SIGGo. Fonte 100 do Tesouro.

7 Projetos de Lei n° 1.884 e n° 1.885, ambos de 2018.

8 Fundo Financeiro de Previdéncia — Seguridade Social, dos servidores que tinham ingressado no servico publico
até 31 de dezembro de 2006, e Fundo Previdenciario do Distrito Federal, dos servidores ativos que ingressaram
no servico publico a partir de 1° de janeiro de 2007.
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A previdéncia social dos servidores da Unido, dos estados, dos municipios e do Distrito
Federal passou a ser regulada por regime proprio, de carater solidario e contributivo, a partir da
Constituicdo de 1988, Art. 195, e das Emendas Constitucionais n° 20/1998 e n° 41/2003. O
Governo do Distrito Federal, em conformidade com a Lei de Responsabilidade Fiscal — LRF
(Art. 69), deve preservar o equilibrio financeiro e atuarial de seu RPPS e tem como obrigacdo
tratar a previdéncia como uma Politica Publica Previdencidria que proteja o futuro dos
beneficiarios. A expectativa, para tanto, é que ela seja operada com eficiéncia e dever fiduciario,
gerando, como resultado economicamente positivo dos investimentos, a rentabilidade.

Nesse cenario, por se tratar de financas publicas, deve-se observar o comportamento da
taxa de retorno dos atuais fundos previdenciarios, em especial quais fatores explicam sua
rentabilidade. Portanto, o tema deste estudo é a analise da Rentabilidade dos Fundos que
compdem a Carteira de Investimentos do capital humano do Governo do Distrito Federal —
GDF, assunto que é sem divida de suma importancia para estimular reflexdes e debates.

Por esses motivos, trata-se de um tema extremamente relevante para as finangas publicas
do Distrito Federal, necessitando uma analise mais cuidadosa em relacdo as variaveis
econdmicas que impactam a rentabilidade dos fundos, com o advento da Lei Complementar n°
932, de 03/10/2017, no ambiente de desequilibrio financeiro hoje existente no Distrito Federal®.

1.2. OBJETIVO GERAL

O objetivo central deste estudo consiste em demonstrar e diagnosticar a previdéncia do
Capital Humano do Distrito Federal, descrever a atuacdo da governanga do RPPS local e uma
analise dos fatores que inferem na Rentabilidade dos Fundos que compdem a Carteira de
Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal - IPREV/DF, no
periodo de janeiro de 2018 a julho de 2019. Serdo formuladas comparacdes utilizando modelos
estatisticos e econométricos que buscam demonstrar niveis de relacdo entre as variaveis

selecionadas para esse estudo.

® O crescimento da receita ndo acompanha o aumento das despesas. Os gastos com pessoal somaram 44,67% da
Receita Corrente Liquida (RCL), percentual acima do limite de 44,10% imposto pela Lei de Responsabilidade
Fiscal - LRF, conforme Relatério de Gestao Fiscal do primeiro quadrimestre de 2020.
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1.3. OBJETIVOS ESPECIFICOS

Como objetivos especificos, pretende-se demonstrar 0s mecanismos de controle de
riscos adotado pelo Regime Prdprio de Previdéncia Social - RPPS do Distrito Federal nas
atividades de investimento como forma de garantir a rentabilidade dos fundos e o equilibrio
financeiro e atuarial. Em especial, este estudo busca: (a) conceituar a gestdo praticada pelo
RPPS do Distrito Federal; (b) definir a politica de investimentos praticada pelos gestores dos
Fundos do RPPS do Distrito Federal; (c) registrar as praticas de gestdo de investimentos que
estdo sendo adotadas para aumentar as condi¢fes de seguranca, rentabilidade e transparéncia;
(d) especificar quais sistemas de apoio a gestdo de investimento sdo adotados pelos gestores do
RPPS do Distrito Federal; e (e) analisar a correlacdo das variaveis que explicam a rentabilidade
dos fundos que compdem a Carteira de Investimentos do érgdo gestor Gnico do Regime Proprio

de Previdéncia Social do Distrito Federal.

1.4. JUSTIFICATIVA

Justifica-se a presente pesquisa como um meio de contribuir para o debate académico,
contextualizando e enriquecendo a tematica referente a previdéncia publica dos servidores do
Distrito Federal. Justifica-se também como um meio de simplificar tal temética, relacionada a
economia do trabalho, buscando apresentar um material conciso e de facil assimilacdo pelos
leitores.

Trata-se de um tema relevante por abordar diversos aspectos da gestdo econdmica das
Financas Publicas, relacionados nesta pesquisa com a rentabilidade (taxa de retorno) e com os

gastos do Governo do Distrito Federal com a previdéncia de seus servidores.
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2. REFERENCIAL TEORICO

2.1. REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL SEM MUNICIPIO

O Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS) é um regime utilizado no Brasil, onde
trabalhadores de cargos publicos efetivos, ou seja, aqueles investidos em cargo publico
mediante prévia aprovacdo em concurso publico, possuem seus beneficios e direitos sobre
aposentadoria e pensdo (por morte) assegurados, o que € possivel pela Constituicdo Federal de
1988 (Tatagiba, 2002).

O Brasil possui hoje 5.598 entes federativos, dos quais 2.123 contam com Regimes
Proprios de Previdéncia Social — RPPS, incluindo a Unido, os 26 estados, o Distrito Federal e
2.095 dos 5.570 municipios. O Distrito Federal é a Unica das 27 unidades federativas que
administra um unico RPPS, pois ndo possui municipio em seu territério.

N&o integram o Regime Proprio de Previdéncia Social dos Servidores do Distrito
Federal os servidores ocupantes, exclusivamente, de cargos em comissdo, declarados em lei de
livre nomeacdo e exoneracdo, bem como de outros cargos temporarios ou de empregos
publicos. Os militares e os policiais civis, pelas peculiaridades dispostas na Constituicdo
Federal e na Lei Federal n.° 10.633, de 27 de dezembro de 2002, que institui o Fundo
Constitucional do Distrito Federal®, até que haja regulamentac&o por meio de lei complementar
especifica, tambem néo integram o Regime Proprio de Previdéncia Social dos Servidores do
Distrito Federal.

No Brasil, 0 Regime Proprio de Previdéncia Social — RPPS é um sistema de previdéncia
que possui carater contributivo e solidario, estabelecido no &mbito de cada ente federativo, cuja
finalidade € organizar a previdéncia dos servidores publicos titulares de cargo efetivo, tanto
daqueles em atividade como daqueles j& aposentados, e também dos pensionistas, cujos
beneficios estejam sendo pagos pelo ente estatal.

Em geral, esses planos séo financiados por servidores efetivos pagando uma
porcentagem de seu salario. A porcentagem varia de acordo com a entidade publica. O RPPS

das diferentes entidades é gerido por unidade gestora Unica, devendo ser parte da composicao

10 Segundo Demonstrativo dos Resultados Orcamentarios e Fiscais do GDF dos exercicios de 2011 a 2019, da
Cémara Legislativa do Distrito Federal, um ponto que merece bastante atencdo, diz respeito ao crescimento de
gastos com o pagamento de Inativos e Pensionistas dentro do Fundo Constitucional. No ano de 2019, 54,63%
foram utilizados para pagamento de pessoal ativo e 45,37% foram para pagamento de Inativos e Pensionista,
nGmeros altamente expressivos.
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da administracdo da entidade referida, sendo responsavel por gerenciar e operacionalizar a
arrecadacao e gestao dos recursos, bem como dar seguimento no pagamento de tais beneficios,
conforme a Emenda Constitucional n.° 41/2003.

Sdo exemplos de fontes de financiamento do RPPS os valores recebidos a titulo de
compensacao financeira; as receitas decorrentes de investimentos e bens patrimoniais; e outros
bens, direitos e ativos com finalidade previdenciéria.

A importancia da Previdéncia Social, responsavel pela manutencao das aposentadorias
do setor publico, se deve ao fato de ela ser uma politica publica expressiva, onde a auséncia de
resultados fiscais suportaveis economicamente representa restricdo importante a priorizacdo
adequada dos recursos e dos investimentos publicos, que poderiam ser aplicados em
investimentos de infraestrutura, seguranca, educacéo e salde para a populacédo (Bertucci et al.,
2004).

Cabe ressaltar que a Previdéncia Social é um tema relevante para economia brasileira,
onde a maioria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS existentes no pais apresenta
uma situacdo atuarial deficitarial’, cuja manutencdo podera, dentro de alguns anos,
comprometer as finangas publicas do Distrito Federal, e outros estados, pela elevacdo continua
das despesas com pessoal (Nogueira, 2012).

A sociedade vé o custo das aposentadorias dos servidores publicos como um custo
oneroso para todos (Calazans et. al., 2013), tornando assim um desafio maior para as
autoridades patrocinadoras do regime gerir um sistema sustentavel, permitindo que outras aces
sejam efetivadas, visando ao bem-estar da populagcdo como um todo.

De acordo com Ellery Jr. e Bugarin (2003), a previdéncia social corresponde a uma
instituicdo que se destaca na analise econémica aplicada e tedrica, que contribui para o bem-
estar da sociedade, possuindo o inegavel impacto sobre as questbes que vdo desde a
solidariedade entre as geracOes, passando pelo sistema de financiamento previdenciario, até
problemas de distribuicdo de renda social, que ficou sob a responsabilidade dos diversos
institutos de aposentadorias e pensdes (Ellery et. al., 2003).

Conforme Medeiros e Souza (2014), as diferengas entre regimes (RGPS e RPPS) séo
sintetizadas por seus coeficientes de concentracdo de renda, ambos sendo muito concentrados,

mas apresentando niveis extremamente altos no caso dos RPPS. Como resultado, a previdéncia

1 Corresponde a insuficiéncia de recursos para cobertura dos compromissos dos planos de beneficios. Registra a
diferenca negativa entre os bens e direitos (ativos) e as obrigacdes (passivos) apurada ao final de um periodo
contabil.
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publica como um todo é levemente regressiva, isto €, contribui para aumentar a desigualdade
econdmica.

Os custos e desequilibrios do setor publico previdenciario séo, hoje, reconhecidos como
alguns dos principais fatores comprometedores da gestdo governamental. Torna-se de
fundamental importancia a implementagdo de uma administracdo e um planejamento
conscientes, e bem assim de um continuo acompanhamento do setor previdenciario desses
Entes do governo, conferindo carater de relevancia ao equacionamento de seus Compromissos
previdenciais (BRASIL; MPAS, 2001).

Um dos maiores desafios econdmicos colocados diante dos administradores publicos é
a questdo previdenciaria. Segundo Tafner e Giambiagi (2007), ao fundar um sistema de seguro
social sob controle, gestdo e operacdo do Estado e estruturado com base em contribui¢des de
trabalhadores e de seus patrfes, o Estado moderno trouxe para si o risco implicito associado a
esse sistema, ou seja, o risco de desequilibrio entre 0 montante esperado de contribuicdes e 0
montante esperado de pagamentos (beneficios).

Para uma estratégia bem-sucedida no ambito previdenciario, ndo se faz necesséria a
excluséo do Estado como promotor do bem-estar e nem dos setores privados que, em parceria
com o governo, podem auxiliar na construcdo de um sistema mais igualitario e sustentavel. No
entanto, deve-se tornar o sistema publico mais eficiente e voltado para o atendimento da
populacdo, para que assim seja possivel construir um sistema previdenciario que seja ao mesmo
tempo universal, igualitério, financeiramente equilibrado e sustentavel a longo prazo (Costa et.
al., 2016).

2.2. SEGREGACAO DA MASSA (LC N.” 769/2008)

Em 2008, o Regime Proprio de Previdéncia Social dos Servidores do Distrito Federal
foi reorganizado estruturalmente e unificado nos termos da Lei Complementar n°® 769, de
30/06/2008, sendo obrigatoriamente filiados todos os servidores titulares de cargos efetivos
ativos e inativos e os pensionistas do Poder Executivo, incluindo as autarquias e as fundagoes,
e do Poder Legislativo do Distrito Federal, incluindo o Tribunal de Contas do Distrito Federal.

Por meio da referida lei, foi criado o Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito
Federal — IPREV/DF, 6rgdo gestor unico do Regime Proprio de Previdéncia Social do Distrito
Federal. E uma Autarquia em Regime Especial, com personalidade juridica de direito ptblico

e autonomia administrativa, financeira e patrimonial, a qual incumbe o gerenciamento e a
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operacionalizacdo do RPPS, incluindo a arrecadacdo e a gestdo de recursos financeiros e
previdenciarios, a concessdo, o pagamento e a manutencao dos beneficios previdenciarios. Tem
como atribuicdo principal captar e capitalizar os recursos necessarios a garantia de pagamento
dos beneficios previdenciarios atuais e futuros dos segurados e dependentes.

Os desafios endogenos e exdgenos enfrentados pela autarquia, unidade gestora Unica,
sdo robustos. Despesas relativas a Previdéncia exercem uma pressao significativa na economia
do Distrito Federal, causando o desequilibrio das contas publicas.

Segundo Tafner e Giambiagi (2007), o Estado trouxe para si o risco associado ao sistema
de seguro social sob seu controle, gerenciamento e operagdo. Os autores consideram o
desequilibrio entre 0 montante esperado de contribuicdes e 0 montante esperado de pagamentos
(beneficios) o verdadeiro risco, pois decorre de alteracdo das variaveis (mudanca da estrutura
demografica, condigdes macroecondmicas e aquelas ligadas ao mercado de trabalho) que em
geral ndo estdo sob controle dos sistemas de previdéncia e muitas vezes ndo estdo sequer sob
controle direto do Estado.

O IPREV/DF é responsavel pela concessdo de beneficios previdenciarios, cadastro e
manutencdo das aposentadorias e pensdes para 82.744 segurados em atividade, 53.331
aposentados e 16.784 pensdes.'? Dentre as finalidades do IPREV/DF, se destacam: | —
provimento de regime de previdéncia social de carater contributivo e solidario aos segurados e
dependentes; Il — carater democratico e eficiente de gestdo, com a participacdo de
representantes do Poder Publico do Distrito Federal, dos segurados e de seus dependentes; IlI
— transparéncia na gestdo de seus recursos financeiros e previdenciarios; IV — gestdo
administrativo-financeira autbnoma em relacdo ao Distrito Federal; V — custeio da previdéncia
social, mediante contribui¢cGes dos 6rgdos e dos servidores ativos e inativos e pensionistas,
segundo critérios socialmente justos e atuarialmente compativeis; VI — preservacdo do
equilibrio financeiro e atuarial; e VII — proibicdo da criagdo, majoracdo ou extensdo de
quaisquer beneficios ou servi¢os, sem a correspondente fonte de custeio total.

Com a estruturacdo do Regime Proprio de Previdéncia Social — RPPS, o Distrito
Federal, a exemplo do que ocorreu em outros Estados e Municipios, optou pela segregacédo da
massa, que, segundo Nogueira (2012), é uma forma de equacionamento de um deéficit atuarial

muito elevado. Essa consiste na separacdo dos segurados do RPPS em dois grupos distintos, a

12 Dados da REAVALIACAO ATUARIAL DISTRITO FEDERAL, Data-base: 31/12/2019, Data de Elaborag&o:
16/06/2020. Em 31 de dezembro de 2019 o Plano Previdenciario possuia um contingente de 1.436 segurados em
atividade. Por outro lado, o Plano Financeiro possuia um contingente de 82.744 segurados em atividade, 53.331
aposentados e 16.784 pensdes.
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partir do estabelecimento de uma data de corte que tome como base a data de seu ingresso no
ente federativo, segundo 0 modelo admitido pela Portaria MPS n°® 403/2008.

Assim, foram instituidos dois fundos sob gestdo da Autarquia: o Fundo Financeiro de
Previdéncia — Seguridade Social (Plano Financeiro), destinado aos beneficiarios que tenham
ingressado no servico pablico distrital até 31/12/2006'* e o Fundo Previdenciario do Distrito
Federal - DFPREV (Plano Capitalizado), destinado aos que ingressaram a partir de 1° de janeiro
de 2007.

E de entendimento da Unido que, com as modificacbes promovidas pela Lei
Complementar n.° 769, de 2008, implementou-se a segregacdo da massa como modelo
estruturador de financiamento do RPPS dos servidores do Distrito Federal, mecanismo somente
adotado no caso de evidenciar-se a inviabilidade de equacionamento do déficit atuarial por meio
de plano de amortizagdo regular, considerando-se que os valores envolvidos alcangam
dimensdo tal que se torna por demais oneroso para o ente federativo amortiza-los no prazo de
até 35 anos, tempo limite previsto na técnica atuarial e regulado na regra estabelecida nos
artigos 18 e 19 da Portaria MPS n.° 403, de 10 de dezembro de 2008.

Na visdo da Secretaria da Previdéncia Social, a segregacdo da massa ou a sua
modificagdo devem ser objeto de avaliacdo mais atenta e detalhada acerca da real situacéo
financeira e atuarial do RPPS, merecendo estudo mais detido e aprofundado por parte do ente
federativo que as propde.

A Lei Complementar n.° 769, de 2008, foi executada com dois fundos segregados de
forma pouco técnica e sem ponderacdo quanto ao custo de transicdo para o regime de
capitalizacdo. O sistema apresentava, em 2016, severo déficit no campo atuarial e financeiro.
Segundo relatério da auditoria do Tribunal de Contas do Distrito Federal — TCDF de 20174,
considerando os dois fundos a época, o IPREV/DF era composto por 143.277 (cento e quarenta
e trés mil, duzentos e setenta e sete) beneficiarios, mais de R$ 3 bilhdes em ativos financeiros
(R$ 2,4 bilhdes do Fundo Previdenciario e 600 milhdes do Financeiro) e um passivo atuarial
que supera 0s R$ 260 bilhdes.

Entre 2015 e 2016, foi determinado, pelas Leis Complementares de n.°s 899/2015 e
920/2016, a descapitalizagdo do RPPS do Distrito Federal, com a utilizacdo de parte do

superavit do Fundo Capitalizado para permitir o pagamento em dia das aposentadorias e

13 Regime financeiro de reparticdo simples, em que toda a arrecadacdo € utilizada para o pagamento dos beneficios
em manutencgdo no mesmo periodo.

14 Relatério Final da Auditoria Integrada, Gestdo do Regime Prdprio de Previdéncia Social do Distrito Federal,
2017, TCDF (Processo n° 2510/2016-¢) https://www.tc.df.gov.br/wp-
content/uploads/2017/09/GestaoDoRegimeProprio.pdf


https://www.tc.df.gov.br/wp-content/uploads/2017/09/GestaoDoRegimeProprio.pdf
https://www.tc.df.gov.br/wp-content/uploads/2017/09/GestaoDoRegimeProprio.pdf

21

pensdes dos servidores vinculados ao Fundo Financeiro, pois existia um déficit financeiro, ou
seja, uma incapacidade de arcar com todas as despesas projetadas para o exercicio fechado. O
Fundo Financeiro havia projetado para 2017 e 2018 um déficit financeiro® de R$ 2,8 bilhdes e
R$ 3,2 bilhGes, respectivamente.

O valor de R$ 1.201.043.517,00, relativo a Lei Complementar n° 899, de 30/09/2015,
foi resgatado e transferido para o Fundo Financeiro em 2015. O valor de R$ 493.564.580,00,
relativo a Lei Complementar n® 920, de 01/12/2016, foi resgatado e transferido para o Fundo
Financeiro no més de dezembro de 2016.

Em troca®, foi ofertada ao Plano Capitalizado uma parcela de ativos ndo financeiros
(imdveis na primeira operacao e um percentual no controle acionario do banco BRB na segunda
operacao), visando a compensar a retirada autorizada pelas normas. Uma operacdo em que se
retirou receita liquida de aplicacGes da Carteira de Investimentos, para investimentos com

caracteristicas de renda variavel*’.

2.3.  UNIFICACAO DA MASSA (LC N." 932/2017)

Com o advento da Lei Complementar Distrital n.° 932, de 3 de outubro de 2017, o
Regime Préprio de Previdéncia Social do Distrito Federal, regido pela Lei Complementar n°
769, de 30 de junho de 2008, foi reorganizado, instituindo-se o Regime de Previdéncia
Complementar do Distrito Federal, que tem como entidade gestora a Fundacgéo de Previdéncia
Complementar dos Servidores do Distrito Federal (DF-PREVICOM).

Por meio da LC n.° 932, o GDF alterou significativamente os fundos previdenciarios
existentes até entdo, com destaque para: | — Extin¢do do antigo Fundo Capitalizado DF-PREV,
destinado até entdo aos servidores que haviam ingressado no servico publico do GDF a partir
de 1° de janeiro de 2007 e seus dependentes; Il — Migracéo e unificacdo da massa de servidores

do antigo DF-PREV?® para o0 Fundo Financeiro (de reparticdo simples); 111 — Criagdo do Fundo

15 Déficit Financeiro é a existéncia de mais passivos do que ativos. LRF Art. 4° e 53°, Avaliacdo atuarial disponivel
em: http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2017/11/Relatério-de-Avalia¢do-Atuarial-2016-_Governo-
do-Distrito-Federal_DF.pdf

16 A previdéncia social dos servidores da Unido, dos Estados e dos Municipios passou a ser regulada por regime
proprio, de carater solidario e contributivo, a partir da Constituicdo de 1988, Art. 195, e das Emendas
Constitucionais n.° 20/1998 e n.° 41/2003. O Governo do Distrito Federal, por forca da Lei de Responsabilidade
Fiscal — LRF (Art. 69), deve preservar o equilibrio financeiro e atuarial de seu RPPS.

17 Ativos financeiros que possuem retornos ndo previsiveis. Ao investir nesta categoria ndo se tem certeza do
guanto o dinheiro ird render ao longo do tempo. Como seu principal fator de risco € a variagdo nos pregos das
acOes que compdem sua carteira, esse tipo de fundo é mais indicado para investimentos de longo prazo e que
suportem uma maior exposicao a riscos em troca de uma expectativa de rentabilidade mais elevada.

18 A época, em torno de 33.418 servidores e apenas 147 beneficiarios.
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Solidario Garantidor (FSG), dotado dos ativos financeiros do extinto DF-PREV e de uma série
de outros ativos, bens e direitos ndo financeiros; e 1V — Instituicdo do novo Fundo Capitalizado
dos Servidores do Distrito Federal.

No Distrito Federal se discute, em especial, a hipdtese dos impactos da Lei
Complementar n.° 932/2017 sobre a Lei Complementar n.° 920/2016 e mais especificamente o
que se refere ao desfazimento da segregacdo da massa, no conjunto das variaveis Custo,

Custeio, Reservas Matematicas e Equilibrio Atuarial.

2.4. REGIME DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

A busca pelo equilibrio do regime de previdéncia do Distrito Federal, objetivando frear o
déficit crescente e, ainda, a batalha pela garantia da solvéncia previdenciaria a longo prazo, fez
com que o Governo do Distrito Federal instituisse, mediante a Lei Complementar n.° 932, o
Regime de Previdéncia Complementar, na busca de uma solucéo para esses problemas.

Com a publicacdo do Decreto n.° 39.001, de 24 de abril de 2018, foi criada a Fundacéo
de Previdéncia Complementar dos Servidores do Distrito Federal, que estd vinculada a
Secretaria com atuacdo e competéncia na area de pessoal e englobara servidores dos poderes
Executivo e Legislativo, do Tribunal de Contas, da Defensoria Publica e dos municipios do
Entorno do Distrito Federal.

A nova entidade, que se caracteriza como Entidade Fechada de Previdéncia
Complementar — EFPC*®, de natureza publica, com personalidade juridica de direito privado e
autonomia administrativa, financeira, patrimonial e gerencial, ira abarcar, a principio, 0s
servidores do Governo do Distrito Federal admitidos a partir da data de publicagéo do Decreto
n.° 39.001, de 24 de abril de 2018.

Um novo Fundo Capitalizado para os novos servidores do Distrito Federal serd formado
com as contribuicdes complementares, nas quais 0 6rgdo de origem contribui com R$ 1 para
cada R$ 1 desembolsado pelo servidor. Os servidores do regime de reparticdo poderdo aderir
ao novo sistema de Capitalizagéo.

A adocgéo do Regime de Previdéncia Complementar € uma resposta coerente as crescentes
e inevitaveis presses sobre as contas publicas que advirdo das transformacgdes na estrutura

populacional do pais, tanto demograficas quanto do mercado de trabalho. Porém, deve-se

19 Fiscalizada pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (Previc), segundo Decreto n® 8.992,
de 20 de fevereiro de 2017.
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atentar no historico desses regimes no Brasil, quando se tem conhecimento de que alguns
fundos desta natureza se tornam “cabides de emprego” e, pior, tendem a “quebrar” em razédo de
administracdes deficientes e improbidades diversas, podendo tornar o regime ainda pior do que
se fosse o de uma previdéncia privada. Deve-se, ainda, criar mecanismos de controle e
acompanhamento do depdsito "patronal”, a fim de assegurar a devida assiduidade dos repasses,
visando a garantir a sustentabilidade do sistema.

Segundo Borba (2017), as vantagens dessa mudanca para o Governo do Distrito Federal
seriam, em primeiro lugar, resolver a questdo imediata do déficit financeiro que atravessa o
Distrito Federal e, em segundo plano, no longo prazo, o Ente ndo seria mais responsavel por
insuficiéncias financeiras do Regime de Previdéncia Complementar que ultrapassassem o teto
dos beneficios do RGPS, se essas vierem a ocorrer.

Contudo, possiveis falhas de concep¢do do novo regime poderdo agir em sentido
contrério ao de seus objetivos e agravar a situacdao fiscal, por ndo prever as fontes que
financiardo o seu custo de transicao.

Destaca Barros (2019) que, "se existe capacidade de pagamento para que os estados
brasileiros e, particularmente o Distrito Federal, realizem a transi¢cdo entre os regimes de
previdéncia, trata-se de um trade-off entre ganhos financeiros no longo prazo em detrimento de
aumento de custos no curto e no médio prazo."

De acordo com Lavinas (2017), costuma-se argumentar que os regimes complementares
de capitalizacdo promovem o crescimento econdmico por meio da elevagdo da poupanca
privada, ao contrario do regime publico, visto apenas como gasto, ignorando-se o carater
multiplicador das aposentadorias igualmente indispensavel ao desenvolvimento. A autora
pesquisou a expansdo da previdéncia complementar privada e conclui que ndo contribui nem
para 0 aumento do investimento, nem para a ampliacdo do mercado de capitais. Sendo assim,
ela tende muito mais a estimular a concentragédo de renda mediante, por exemplo, a alocacéo de
recursos em titulos da divida publica do que promover o estimulo a poupanga, ao investimento
e ao crescimento econémico.

Em termos de investimentos e rentabilidade, o sistema fechado de Previdéncia
Complementar € um forte benchmarking para os Regimes Proprios de Previdéncia dos

servidores, pois ja opera com carteiras de empréstimos.
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2.5. NOVO FUNDO CAPITALIZADO

A Lei Complementar Distrital n.° 932 instituiu 0 Regime de Previdéncia Complementar
do Distrito Federal — RPC/DF e autorizou a criacdo da Fundacéo de Previdéncia Complementar
dos Servidores do Distrito Federal - DF-PREVICOM, gestora de seu RPC. Para tanto, a referida
lei instituiu um novo Fundo Capitalizado dos Servidores do Distrito Federal.

Diferentemente do Fundo Financeiro, estritamente de reparticdo, o Capitalizado é
baseado no regime de capitalizagcdo em que as contribui¢des patronais e dos servidores ativos
atuais sdo acumuladas ao longo de sua vida funcional, e a reserva obtida no momento da
aposentadoria sera utilizada para pagamento de beneficio exclusivamente daquele servidor.

O passivo do Capitalizado abrangera todos os novos servidores do Distrito Federal, com
beneficio e base de contribuicGes limitadas ao teto fixado para 0 RGPS. A partir de entdo, esses
servidores ficarao vinculados ao IPREV/DF — por meio do Fundo Capitalizado, o qual cobrira
os beneficios até o valor do teto fixado para o Regime Geral de Previdéncia Social — e a DF-
PREVICOM, na proporgdo em que optarem por contribuir (entre 7,5% e 8,5% sobre a diferenca
entre seus salarios e o teto do RGPS, montante que sera igualmente aportado pela entidade), de
modo a complementar seu beneficio a receber quando da aposentadoria.

Além do regime de capitalizacdo que Ihe da nome, o que significa que as contribuicdes
arrecadadas serdo capitalizadas para a formagdo de reserva garantidora dos beneficios
previdenciarios, o Fundo Capitalizado sera de Beneficio Definido (BD)?°, o que tende a
diminuir significativamente, no médio e no longo prazos, o déficit anual previdenciario coberto
pelo Tesouro do Distrito Federal.

O Fundo possui perfil muito "jovem", ou seja, existem muitos servidores na ativa
financiando poucos aposentados e pensionistas. Por ser baseado em regime de capitalizacao, €
esperado um superavit financeiro mensal por muitos anos, o qual devera ser remunerado
minimamente a uma taxa atuarial, de modo a ser capaz de honrar as necessidades futuras de

pagamento de beneficios tdo logo os servidores de sua massa forem se aposentando.

2 Foi criado na década de 70, iniciando, assim, o sistema de previdéncia privada brasileiro. O beneficio
complementar é estabelecido no momento da adesdo do participante, com base em valores pré-fixados ou em
formulas de célculo previstas em regulamento. O patrim6nio acumulado com as contribui¢cdes dos empregados e
dos empregadores néo é alocado em contas individuais, mas comp8e um plano mutualista. O valor do beneficio é
uma variavel independente, previamente estabelecido pelo regulamento do plano, e a contribuicdo, uma variavel
dependente, que fica em aberto, sendo determinada anualmente pelo plano de custeio, de forma suficiente para
financiar os beneficios futuros.
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A metodologia para o célculo da Meta de Rentabilidade?, ou taxa atuarial do Fundo
Capitalizado, foi normatizada por meio da Portaria IPREV/DF n°68, de 18 de outubro de 2017.
Por essa portaria, a taxa de juros parametro para o Fundo Capitalizado de regime de beneficio
definido terd como base a taxa média dos ultimos trinta e seis meses do titulo publico federal
indexado ao Indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA com vencimento equivalente mais

aproximado da duracgéo do passivo do plano de beneficios.

2.6. FUNDO FINANCEIRO

O Fundo Financeiro se caracteriza como fundo previdenciario de reparticdo, cujo
passivo previdenciario abrange todos os servidores ativos e inativos do Distrito Federal até o
presente momento. Por estar baseado em regime de reparticdo simples, toda a sua arrecadagio??
é utilizada para o pagamento de beneficios dentro do mesmo exercicio, na maioria das vezes
dentro do més em questdo ou do seguinte. Como apresenta situacdo deficitaria, esse fundo
necessita da complementacao de recursos do Tesouro do Governo do Distrito Federal para fazer
face ao pagamento de suas obriga¢des atuais. Além disso, ele ndo possui meta atuarial.

Por possuir perfil “maduro”, frequentemente sdo realizados saques de aplicacdes para
pagamento de beneficios previdenciarios. Suas aplicacdes sdo realizadas em Fundos de
Investimento em Renda Fixa, que possuem como caracteristica elevada liquidez e baixo risco,
sendo observado que na maior parte das vezes sdo atrelados ao Certificado de Depdsito
Interbancério — CDI ou ao indice de Renda Fixa do Mercado - IRF-M 1%, que s&o indexadores
de curto prazo.

A aplicacdo dos recursos deve atender as disposi¢fes constantes na Resolucdo do
Conselho Monetario Nacional n.° 3.922/2010, Politica Anual de Investimento aprovada pelo
Conselho de Administragdo — CONAD, delibera¢des do Comité de Investimento e Analise de
Risco — CIAR e demais normas em vigor. As aplicacbes sdo efetuadas em fundos de

investimentos previamente credenciados por meio de editais de credenciamento. Em virtude da

21 A meta de rentabilidade para o Fundo Capitalizado do Distrito Federal em 2018 foi de 4,24% acima da inflacdo
oficial, o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor — IPCA, calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE.

22 Proveniente de contribuigdes de servidores ativos e inativos e da contribuigéo patronal.

23 Formado por titulos publicos prefixados, que sdo as LTNs (Letras do Tesouro Nacional ou Tesouro Prefixado)
e NTN-Fs (Notas do Tesouro Nacional — Série F ou Tesouro Prefixado com Juros Semestrais) com vencimentos
abaixo de um ano.
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necessidade de elevados niveis de liquidez, os recursos do Fundo Financeiro sdo aplicados
exclusivamente em ativos de curto prazo.

Com relagdo & Meta de Rentabilidade?*, devido ao seu carater ndo acumulativo,
decorrente de seu regime de reparticdo simples e situacdo deficitaria, a taxa utilizada para o
calculo do resultado atuarial do Fundo Financeiro é de 0% na Avaliacdo Atuarial do IPREV/DF,

que também foi sua meta de rentabilidade, em 2018.

2.7. FUNDO SOLIDARIO GARANTIDOR

Com o fim da segregacdo das massas, que buscava a sustentabilidade e equilibrio do
sistema, o Governo do Distrito Federal optou por criar o Fundo Solidario Garantidor, destinado
a ser reserva garantidora da solvéncia parcial ou total das obrigacGes previdenciarias dos
fundos.

Embasado no sistema de monetizacéo e rentabilizacao de ativos que implique ampliacéo
de suas reservas patrimoniais, que sdo devidamente aplicadas nas condi¢cdes de mercado, com
observéancia de regras de seguranca, solvéncia, liquidez, rentabilidade, desenvolvimento
socioecondmico regional, protecdo e prudéncia financeira, em qualquer que seja o cenario, de
externalidades negativas em face de turbuléncias econdmicas, o Fundo Solidario Garantidor
tem as seguintes caracteristicas:

| — destinado a ser reserva garantidora da solvéncia parcial ou total das obrigacGes
previdenciarias dos fundos de que trata o art. 73, 88 1° e 2° da LC n° 769 /2008; Il — baseado
em sistema de monetizacéo e rentabilizacdo de ativos que implique ampliacéo de suas reserva
patrimoniais, que sdo devidamente aplicadas nas condi¢cdes de mercado, com observancia de
regras de seguranca, solvéncia, liquidez, rentabilidade, desenvolvimento socioeconémico
regional, protecédo e prudéncia financeira; 11l — composto pelos seguintes bens, ativos, direitos
e receitas extraordinarias: (a) recursos financeiros, imoveis e direitos destinados por lei; (b)

montante de recursos que excedam a 125%?2° da reserva matematica necessaria ao pagamento

24 A meta de rentabilidade informa o indice de referéncia que sera buscado na gestdo dos investimentos. No caso
de plano capitalizado em regime de beneficio definido, a meta de rentabilidade representa a taxa atuarial do plano,
ou seja, a taxa utilizada para o desconto dos fluxos futuros de modo a se apurar seu valor presente e o resultado
atuarial.

%5 O 6rgdo regulador considera, porém, que a observancia do equilibrio financeiro e atuarial da revisdo da
segregacdo de massas, atrelada a criacdo de um fundo de solvéncia, encontra-se controvertida. A destinacéo para
0 Fundo Solidario Garantidor, como receita extraordinaria desse fundo, dos recursos que excedam a 125% da
reserva matematica necessaria ao pagamento dos beneficios concedidos e a conceder do Fundo Financeiro e do
Fundo Previdencidrio terd que atender aos principios da prudéncia e seguranga que devem orientar as decisdes
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dos beneficios concedidos e a conceder dos respectivos fundos; (c) recursos decorrentes da
cessdo do direito de superficie sobre os espacos publicos destinados a estacionamento de
veiculos automotores e o direito de superficie sobre areas destinadas a regularizacdo fundiaria
urbana e rural de propriedade do Distrito Federal e de suas empresas publicas, observada a
regulamentacdo especifica definida em lei; (d) dividendos, participacdes nos lucros e
remuneracdo decorrente de juros sobre capital préprio destinados ao Distrito Federal na
condicdo de acionista de empresas publicas ou de sociedades de economia mista; () recebiveis
e fluxo anual relativos ao recebimento da parte principal corrigida da divida ativa do Distrito
Federal, com vencimento a partir de 1° de janeiro de 2019; e (f) produto da concesséao de bens
e servicos baseado em parcerias publico- privadas, na modalidade patrocinada ou
administrativa.

Para garantir eficiéncia a rentabilizacdo e 8 monetizagdo das reservas do Fundo Solidario
Garantidor, é autorizado ao IPREV/DF?: | — contratagdo de empresas especializadas na gestéo
de ativos com vistas a potencializar a rentabilidade do fundo; Il — constituicdo de fundos de
investimento imobiliarios e sociedades de propdsito especifico para rentabilizacdo ou
monetizacdo de seus ativos; e Il — participacdo ativa no planejamento, na discussédo e na
execucdo de concessoes e cessdes de bens e servicos, especialmente sob a condicao de parcerias
publico-privadas, bem como nos casos de alienagédo de ativos do Distrito Federal.

Os poderes Executivo e Legislativo devem apresentar projeto de lei com a indicagédo da
forma de exploracéo e rentabilizacdo dos ativos integrantes do Fundo Solidario Garantidor,
podendo, inclusive, ser sugerida a destinagdo de novos ativos capazes de garantir o equilibrio
financeiro e atuarial do RPPS/DF, em especial aqueles previstos no art. 54, X1l e XIII, da Lei
Complementar n.° 769, de 2008.

A legislacéo relativa ao Fundo Solidario Garantidor deve ser revista a cada 4 anos, com
0 objetivo de verificar se o patriménio do fundo e sua forma de gestdo geram recursos
suficientes para custear parte do déficit anual dos fundos de que trata o art. 73, 8§ 1° e 2°, da
Lei Complementar n.° 769, de 2008. A revisdo busca, entre outros objetivos, avaliar o equilibrio

financeiro e atuarial dos fundos Financeiro, Capitalizado e Solidario Garantidor.

sobre a utilizagdo dos excedentes previdenciarios, consubstanciados, hoje, nas condi¢des previstas para revisdo do
plano de custeio estabelecidas no art. 25 da Portaria MPS n.° 403, de 2008.

% O IPREV/DF possui um setor técnico préprio que acompanha a gestdo dos ativos ndo financeiros do Fundo
Solidario Garantidor, que deve elaborar, trimestralmente, relatdrio técnico avaliando a gestdo patrimonial e dos
recursos financeiros do Fundo, encaminhando o resultado para o Conselho de Administracéo e o Conselho Fiscal
do IPREV/DF.
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No momento da revisdo do regime de previdéncia dos servidores publicos do Distrito
Federal, se verificada a nédo efetivacdo ou frustracdo das receitas previstas no art. 73-A da Lei
Complementar n.° 769, de 2008, o Poder Executivo é obrigado a transferir ativos adequados e
suficientes para atingimento do equilibrio e da sustentabilidade do sistema, incluindo novas
fontes de receita no Fundo Solidario Garantidor.

O art. 45 da LC n.° 932 determina a incorporacdo definitiva ao patriménio do Fundo
Solidario Garantidor, vinculado ao IPREV/DF, dos bens imdveis descritos na Lei
Complementar n.° 917 e na Lei n.° 5.729, ambas de 21 de outubro de 2016. E, ainda, fica
incorporado ao patriménio do Fundo Solidéario Garantidor a participacdo societaria no Banco
de Brasilia S.A. — BRB?, ap6s a adogdo dos tramites previstos na Lei Complementar n.° 920,
de 1° de dezembro de 2016.

A lei que criar novas fontes de receitas ndo tributarias, incluindo aquelas destinadas a
autorizar a venda de ativos e concessdes de bens e servigcos publicos, deve destinar no minimo
50% das receitas futuras geradas ao Fundo Solidario Garantidor.

O objetivo destas medidas visa a formagdo de um colchdo de solvéncia, como um
verdadeiro fundo de solvéncia para a garantia do pagamento dos beneficios atuais e futuros dos
servidores efetivos do Distrito Federal vinculados aos fundos Financeiro e Capitalizado do
RPPS/DF.

Portanto, o Fundo Solidario Garantidor é qualificado como um fundo de solvéncia
destinado a cumprir as obrigacdes de longo prazo. Embora ndo possua passivo previdenciario
correspondente, ou seja, sem servidores ativos nem inativos ligados diretamente a ele,
caracteriza-se por possuir uma série de ativos financeiros?® e ndo financeiros?® que visam ao
auxilio (reserva garantidora) do Fundo Financeiro e do Novo Fundo Capitalizado®. Tem como
objetivo a monetizacdo e rentabilizacdo dos seus recursos, buscando a preservacao de valor.

O carater de monetizacdo e rentabilizacdo do FSG, bem como a previsdo de que sua

rentabilizacdo seja revertida para auxiliar o Fundo Financeiro, faz com que possua perfil

27 Referente a 21,44% das ac¢Ges ordinarias de emissdo do BRB, se tornando o maior dos menores acionistas do
banco. Em 2016 a acéo foi avaliada em R$ 88,62 segundo Metodologia de Fluxo de Caixa Descontado, que
consiste em uma analise fundamentalista com base em proje¢des econdmicas-financeiras de longo prazo de
empresa e analise de longo prazo elaborada pela Global Trevo Consulting, que indicou que o BRB possuiria um
valor de mercado estimado em cerca de R$ 3,2 bilhGes de reais. O Distrito Federal é o principal acionista, sendo
controlador é titular de 75,44% das a¢Oes ordinarias de emissdo do BRB, em 2020, onde atingiu o valor de mercado
de R$ 7,2 bilhdes de reais.

28 Aproximadamente R$ 3,369 bilhdes em dezembro/2018.

29 Aproximadamente R$ 1,861 bilhdo em julho/2019.

%0 Instituido pela LC n.° 932/2017, o Fundo Capitalizado custeard os beneficios previdenciarios dos novos
servidores do GDF até o teto do Regime Geral de Previdéncia Social.
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“maduro”, mas em menor propor¢do, por isso tolera que seus recursos financeiros sejam
aplicados em fundos de investimento com maior duragcdo e maior risco — e consequentemente
com maior retorno esperado. Sua rentabilidade proveniente de ativos financeiros auferida no
ano é utilizada pelo Tesouro do GDF para pagamento de beneficios previdenciarios no ano
seguinte, sendo que, a partir de 2019, foi utilizada apenas a rentabilidade auferida acima do
IPCA (rentabilidade real).

A gestdo da carteira de investimentos do IPREV/DF deve respeitar o orgamento de risco
e as diversas regras de enquadramento de fundos impostas principalmente pela Resolu¢do CMN
n.° 3.922, de 25 de novembro de 2010, agindo de forma tempestiva, diligente e transparente,
objetivando minimizar perdas e reaver o maior valor possivel aplicado em investimentos
infrutiferos ou com performances frustradas.

Com relacdo a Meta de Rentabilidade utilizada em 2018, a metodologia foi a vinculagao
da taxa de juros real projetada pelo mercado para o proximo ano, com base no Boletim Focus
de 20 de outubro de 2017, que foi de 3,08% ao ano acima do IPCA. Em 2018, chegou a 2,55%

no més de dezembro®L.

2.8. GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

Governanca refere-se aos sistemas e processos para liderar e orientar uma organizacéo.
Trata-se de acordos e praticas que permitem que uma entidade defina sua direcdo e gerencie
suas operacOes para alcancar seus resultados e cumprir suas obrigacdes de prestagdo de contas
(DINIZ e LIMA, 2016).

A responsabilizagdo publica permite que os cidaddos vejam como seus impostos e taxas
foram usados. Também deve fornecer uma visdo do que foi alcancado pelo setor publico. Os
responsaveis pela governanca precisam ser responsaveis pelas decisdes que tomam e pelas
diretrizes com base nas quais sdo tomadas. Seus processos de tomada de decisao precisam ser
legitimos e vistos como tal. A prestacdo de contas € um elemento importante do bom governo.
Trata-se de entender a relacdo entre o Estado e seus cidaddos e até que ponto o Estado é
responsavel por suas aces. O conceito de responsabilidade se refere a estrutura legal e de

relatorios, estrutura organizacional, estratégia, procedimentos e a¢fes para ajudar a garantir que

31 De acordo com o site do Clube dos Poupadores, que para o calculo do juro real utiliza a férmula: Juros reais =
(1+Taxa Selic) / (1+Inflagdo). Disponivel em: <https://www.clubedospoupadores.com/juros-reais>.


https://www.clubedospoupadores.com/juros-reais
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quaisquer organizac¢des que usam dinheiro publico e tomem decisdes que afetam a vida das
pessoas possam ser responsabilizadas por suas a¢des (ITEN, 2018).

A participacdo do cidaddo na gestdo publica é conhecida como controle social, o que
inclui monitorar, fiscalizar e controlar acdes e decisdes por parte da administracdo publica.
Assim, se torna possivel a informacdo e acompanhamento por parte dos cidaddos quanto aos
planos da gestdo publica, sendo considerada uma ferramenta auxiliar para prevenir a corrupgao
e desvio de dinheiro por parte do governo. Quando o cidaddo o faz sem a participacdo ou
intermediagdo de 6rgdo ou entidade publica, é considerado controle social natural. No mesmo
sentido, se a fiscalizacdo dos atos € realizada por parte de entidades publicas, ha o controle
institucional, caracterizado pela acdo e fiscalizacdo de agentes publicos nesse sentido, sendo
uma obrigatoriedade legal (ITEN, 2018).

No caso do RPPS, existem os Conselhos, que sdo responsaveis por fiscalizar e garantir
sua devida operacionalidade, conforme exige a legislagdo. E comum que os Conselhos atuem
de forma paritaria, composto por um numero igualitario a fim de evitar diferencas ou injusticas
entre os representantes dos empregadores, que sdo indicados pelos empregadores, e dos
servidores, eleitos pelos servidores (ITEN, 2018). O Conselho em sentido mais amplo no RPPS
é composto por Conselho Fiscal — como o proprio nome sugere, responsavel por fiscalizar — e
Conselho de Administracdo — responsavel por normatizar e deliberar. A atuacdo dos
conselheiros que o compdem deve ser pautada por equidade, transparéncia, independéncia e
confidencialidade, onde ndo deve existir parcialidade, e sim, a garantia de que a lei esta sendo
cumprida.

No RPPS do Distrito Federal, o Conselho de Administracio (CONAD) tem sua
regulamentacdo prevista na Lei Complementar n.° 769, de 30 de junho de 2008, e em seu
Regimento Interno, nos termos da Resolugédo n.° 01, de 6 de abril de 2010, publicada no DODF
n° 66, de 7 de abril de 2010. Dentre outras competéncias do CONAD, destaca-se a proposicao
de diretrizes gerais de atuacdo do IPREV/DF. O Conselho é composto por 14 membros titulares
e respectivos suplentes, designados pelo Governador do Distrito Federal.

O Conselho Fiscal (CONFIS) ¢ 6rgdo fiscalizador dos atos de gestdo do IPREV/DF para
protecdo dos interesses desta autarquia. Criado pelo art. 89 da Lei Complementar n.° 769, de
30 de junho de 2008, o CONFIS atua conforme seu regimento interno aprovado pela Resolucéo
n.° 01, de 1° de junho de 2015, publicada no DODF n.° 115, de 17 de junho de 2015. O Conselho
Fiscal do IPREV/DF é composto por 3 (trés) membros efetivos e 3 (trés) suplentes, nomeados
pelo Governador do Distrito Federal.
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Todo Regime Préprio, independentemente da forma de sua constituicdo, deve possuir
um Comité de Investimentos. Essa exigéncia parte da Secretaria de Previdéncia, na forma do
que dispde a Portaria n.° 440, de 9 de outubro de 2013%, em seu artigo terceiro: “Art. 3° A
Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios deverdo comprovar & SPPS que seus
RPPS mantém Comité de Investimentos, participante do processo decisorio quanto a
formulacéo e execucdo da politica de investimentos” (BRASIL, 2013).

O Comité de Investimentos formado no IPREV/DF para atuar nesse modelo de
governancga segue as orientacfes contidas na Portaria IPREV/DF nimero 37, de 6 de outubro
de 2016, que determina sua participacdo nas deliberagcdes tanto em relacdo a abertura do
processo seletivo para credenciamento de fundos de investimentos e instituicdes financeiras
através de edital quanto na efetiva alocacdo e resgate de recursos, conforme a Portaria
IPREV/DF numero 38, de 26 de junho de 2017. Esta ultima determina a geracdo de um ranking
de fundos, formado por critérios quantitativos e qualitativos, e apenas os primeiros colocados
passam a receber recursos para investimento.

Em situacdes que envolvam andlises e deliberagbes mais complexas, como, por
exemplo, a alocacéo de recursos previdenciarios em fundos estruturados em valores superiores
a R$ 50 milhdes, o Diretor-Presidente do IPREV/DF, também Coordenador do Comité de
Investimentos, podera solicitar a participacdo dos membros do Conselho de Administracdo do
Instituto na reunido que deliberara sobre o assunto em referéncia ou submeter o tema a
apreciacdo daquele Conselho.

As analises mensais efetuadas pelo Comité de Investimentos e Anélise de Risco — CIAR
tém como objetivo melhorar o “risco x retorno” dos investimentos, buscando maior seguranca
para o proprio RPPS e para os segurados. Para preservacdo da rentabilidade e da liquidez
necessaria para fazer face aos desembolsos, o Comité deve estar atento aos seguintes
indicadores: Destaques da Conjuntura Econdmica Internacional (Inflagdo [CPI/PCE],
Desemprego nos EUA, S&P 500, Taxa de Juros [FED], Index do Dolar, Titulos Publicos
Americanos); Economia Nacional (Inflagdo [IPCA], Taxa de Desemprego/CAGED, Produgéo
Industrial, Vendas no Varejo Mensal, Cambio, Ibovespa, Taxa de Juros); Comportamento da
curva de juros doméstica; Curva de Juros Nominal — DIs Futuros; Curva de Juros Real - NTN-
Bs. Em relacdo a Analise de Carteira, devem ser observados os Ativos Financeiros, 0

Enquadramento Legal, a Rentabilidade Comparativa e a Evolucéo da Carteira.

32 Alterou a Portaria n.° 519, de 24 de outubro de 2011.


http://sislex.previdencia.gov.br/paginas/66/MPS/2011/519.htm

32

A Politica Anual de Investimentos dos recursos do IPREV/DF é elaborada em
conformidade com a Lei n.° 9.717, de 27 de novembro de 1998, e normativos posteriores
editados pelos 6rgdos reguladores e de fiscalizacdo: Secretaria de Previdéncia (SPrev),
Conselho Monetario Nacional (CMN), Banco Central do Brasil (Bacen), Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM). Esta sujeita, também, ao atendimento a normativos de outras institui¢des,
no ambito federal e distrital.

Um dos objetivos da Politica de Investimentos € estabelecer os seguintes parametros de
gestdo de investimentos:

* O modelo de gestao, de governanca e as algadas aplicaveis a gestdo de investimentos;

* Os critérios para contratacdo e avaliacdao de pessoas juridicas, autorizadas nos termos
da legislacdo em vigor, para o exercicio profissional de administracdo de carteiras e de fundos
de investimentos;

* A estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo e as
respectivas carteiras de investimento, bem como os parametros de rentabilidades e os limites
perseguidos e os limites para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissdo ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica. A estratégia de alocacdo buscard a compatibilidade
com o perfil das obrigacdes previdenciarias, a manutenc¢ao do equilibrio financeiro e atuarial e
a observancia dos limites legais; e

* A politica de gestdo de risco e a metodologia de precificacdo da carteira de
investimentos.

As informagBes e métricas relativas a Politica de Investimentos do IPREV/DF* que
formam a base de dados desse estudo se encontram disponibilizados com a seguinte estrutura
de documento: 1) Introducéo; 2) Diretrizes legais; 3) Objetivos da Politica de Investimento 4)
Modelo de Gestdo; 5) Governanca de Investimentos; 6) Selecdo de Prestadores de Servico; 7)
Passivo Previdenciario; 8) Meta de Rentabilidade; 9) Cenario econdmico; 10) Estratégia de
alocacdo 2018 e 2019; 11) Limites de alocacdo; 12) Gestdo de Risco; 13) Aprecamento dos
ativos; 14) Limites de Risco; e 15) DisposicOes Gerais.

Visando aprimorar a gestdo previdenciaria a Secretaria de Previdéncia instituiu dois
Instrumentos de Medida e Controle da Gestdo Previdenciaria, o Indicador de Situagédo

Previdenciaria - ISP-RPPS que tem como objetivos: Promover visibilidade da situacdo do

3 politica Anual de Investimentos IPREV/DF 2018, disponivel em <http://www.iprev.df.gov.briwp-
content/uploads/2018/01/SEI_GDF - 3658381 - Relatyrio_Tycnico - Polytica_de_Investimentos_2018.pdf>.
Politica de Investimentos do IPREV/DF 2019, disponivel em <http://www.iprev.df.gov.briwp-
content/uploads/2018/10/GDF-13774768-Pol%C3%ADtica-Anual-de-Investimentos-2019.pdf>.


http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2018/01/SEI_GDF_-_3658381_-_Relatyrio_Tycnico_-%20_Polytica_de_Investimentos_2018.pdf
http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2018/01/SEI_GDF_-_3658381_-_Relatyrio_Tycnico_-%20_Polytica_de_Investimentos_2018.pdf
http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2018/10/GDF-13774768-Pol%C3%ADtica-Anual-de-Investimentos-2019.pdf
http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2018/10/GDF-13774768-Pol%C3%ADtica-Anual-de-Investimentos-2019.pdf
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sistema de previdéncia dos servidores publicos; Fornecer critério objetivo de comparabilidade
entre os RPPS; e Possibilitar o controle social. E o programa Pro-Gestdo RPPS que objetiva
incentivar os Regimes Proprios de Previdéncia Social a adotarem melhores praticas de gestdo
previdenciaria, que proporcionem maior controle dos seus ativos e passivos e mais
transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade; Profissionalizar a gest&o;
Proporcionar o atendimento das exigéncias legais e Garantir a sustentabilidade e continuidade
administrativa.

O Pro6-Gestdo RPPS é um incentivo para que os RPPS adotem melhores praticas de
gestdo previdenciaria, que proporcionem maior controle dos seus ativos e passivos e mais
transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade. A ideia e que através de boas
praticas de gestdo possam evitar que as naturais mudancas no comando politico do ente
federativo resultem em descontinuidade ou retrocessos. Como incentivo para aderir ao Pro-
Gestdo RPPS esté a elevacdo dos percentuais de aplicacdo por Nivel de Aderéncia certificado
(Resolugdo CMN n.° 4.695/2018 - § 10 do art. 7°).

A Portaria MPS n.° 402/2008 assim estabelece em seu artigo 17: “para cobertura das
despesas do RPPS, poderé ser estabelecida, em lei, Taxa de Administracdo de até dois pontos
percentuais do valor total das remuneragdes, proventos e pensdes dos segurados vinculados ao
RPPS, relativo ao exercicio financeiro anterior”.

Pelo fato de os pequenos municipios possuirem uma folha de pagamento sensivelmente
menor, seus RPPS se submetem a uma taxa de administragdo mais “apertada” (Nogueira, 2012).

A LC n.° 932 determina, em seu artigo 48, que

A taxa de administracdo devida ao érgdo gestor Unico do RPPS/DF é de até 0,5% do
valor total das remuneracGes, proventos e pensdes dos segurados vinculados ao
RPPS/DF relativo ao exercicio financeiro anterior, sendo sua cobranga proporcional
ao volume total de receitas de cada um dos fundos administrados, incluindo o Fundo
Solidario Garantidor.

A instituicdo da taxa de administracdo* é vista como solucéo para dotar a autarquia de
recursos or¢camentarios e financeiros compativeis com a autonomia e as atribuicdes que Ihe séo
conferidas, de modo a viabilizar a plena gestdo do RPPS/DF, porém certa independéncia da
unidade gestora Unica podera ou ndo direcionar 0s investimentos ao risco, comprometendo a

rentabilidade.

3 A titulo informativo, segundo a Auditoria Integrada do TCDF, Gestdo do Regime Préprio de Previdéncia Social
do Distrito Federal (Processo n°2510/2016-¢), conforme os questionarios aplicados pelos Tribunais de Contas aos
gestores dos RPPS de 22 (vinte e dois) Estados e do Distrito Federal, 11 (onze) RPPS responderam que possuem
a Taxa de Administracdo instituida, cujos percentuais efetivamente praticados variam de 0,5% a 2% da folha de
salarios.
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2.9. DEFICIT FINANCEIRO E ATUARIAL

A Auvaliacdo Atuarial € um estudo técnico baseado nas caracteristicas biométricas,
demograficas e econémicas da populacdo analisada, com o objetivo principal de estabelecer, de
forma suficiente e adequada, 0s recursos necessarios para a garantia dos pagamentos dos
beneficios previstos pelo Regime Proprio®. Para essa avaliacdo, o Déficit Atuarial corresponde
a insuficiéncia de recursos para cobertura dos compromissos dos Planos de Beneficios.

Segundo Avaliagdo Atuarial realizada pela Caixa Econémica Federal (CEF), em
fevereiro de 20183, para examinar as contas do Instituto de Previdéncia dos Servidores do
Distrito Federal, IPREV-DF, considerando o contexto pos-aprovacdo da Lei Complementar n°
932, a fusdo dos Fundos, com a alocacao dos atuais servidores, aumentando a base contributiva,
apontou para um déficit previdenciario de cerca de R$ 2,5 bilhdes, fazendo com que 0 Governo
do Distrito Federal, para se alcancar a estabilidade da Previdéncia, tenha que suplementar todos
0S meses 0 sistema com aportes para garantir 0 pagamento em dia de seus aposentados e
pensionistas.

Na Avaliacdo Atuarial, os relatérios apontam que o deficit tende a diminuir no longo
prazo, no entanto é razodvel o acompanhamento desses nimeros no decorrer do tempo pelos
Conselhos do IPREV-DF, com a fiscalizacdo da evolucédo e a priorizacdo da amortizacdo do
déficit, por meio de recursos criados pela Lei Complementar n.° 932.

Foi constatado, no estudo, uma proporc¢éo de 1,46 servidores ativos para cada servidor
aposentado ou dependente em gozo de beneficio. Desse modo, considerando uma arrecadacgao
de R$ 234.680.052,44, verificou-se a existéncia de um déficit financeiro®’ da ordem 38,89% da
folha de salarios dos servidores ativos.

O Fundo Previdenciario Financeiro ¢ financiado pelo Regime Financeiro de Reparticdo
Simples, em que as receitas e despesas devem se equilibrar dentro do exercicio anual, ndo
havendo necessidade de formacdo de reserva financeira para pagamentos posteriores a esse

periodo. Com a implementagdo da Lei Complementar n® 932, foi estimada a necessidade de

% A Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios deverdo observar, no dimensionamento dos
compromissos do plano de beneficios e no estabelecimento do plano de custeio dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social — RPPS, instituidos conforme Lei n.°9.717, de 27 de novembro de 1998, os parametros técnico-
atuariais previstos para assegurar a transparéncia, a solvéncia, a liquidez e a observancia do equilibrio financeiro
e atuarial previsto no art. 40 da Constituicdo Federal, no art. 69 da Lei Complementar n° 101, de 4 de maio de
2000, e no art. 1°da Lei n.°9.717, de 1998, alterada pela Portaria n.° 464, de 19 de novembro de 2018.

% Disponivel em: http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2018/05/Novo_Relatério-de-Avaliagdo-
Atuarial-2018_Governo-do-Distrito-Federal_DF_23032018.pdf.

37 Referente ao valor que o governo desembolsa anualmente para complementar o pagamento das aposentadorias
quando o fundo ndo consegue quita-lo.
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aproximadamente R$ 53 bilhdes em 50 anos, que correspondem ao volume de recursos extra
contribuicéo (receitas oriundas do Fundo Garantidor) aferido na avaliacdo atuarial de 2018, que
serdo utilizados no Fundo Financeiro para o equilibrio do sistema. Até 2017 ndo havia nenhum
ativo. O montante vem das novas fontes de receita, dividendo de estatais e fluxo divida ativa.

Somente em 2080 o IPREV devera operar no positivo. A fusdo das massas deficitaria e
superavitaria trouxe alivio para os cofres do Tesouro do Distrito Federal, mas ndo garantiu a
estabilidade do sistema, pois 0 GDF ainda precisa fazer aportes mensais para cobrir o rombo.
O documento mostra a evolucdo do fluxo de caixa até 2098. A diferenca entre receitas e
despesas se mantém negativa até 2079 e s6 em 2080 o resultado voltara a ser positivo, embora
modesto.

Em 2017 o déficit apurado estava elevado, a reforma da previdéncia do Distrito Federal
deu certo félego as contas e diminuiu o saldo negativo para cerca de R$ 2,5 bilhdes. As
projecBes indicam piora do quadro no decorrer dos anos, ultrapassando os R$ 6 bilhdes de
insuficiéncia de fundos a partir de 2031. A cifra ficara nessa faixa por mais 21 anos, quando o
cenario comecaria a se reverter, segundo as projecoes da Caixa.

O chamado déficit global, ou atuarial, foi reduzido de cerca de R$ 257 bilhdes em 2016
para R$ 239 bilhGes em 2017. Nele, € considerado o valor gasto com os atuais aposentados e a
divida do governo com os futuros, que atualmente pagam contribuicdes previdenciarias e,
depois, receberéo suas aposentadorias.

No curto prazo, o laudo mostrou que o déficit financeiro de 2017 decresce, assim, em
2018 foram menos R$ 1,3 bilhdo que sairiam dos cofres publicos para colocar no IPREV-DF,

liberando verba do Orgamento Publico para a salde, a seguranca e a educacao.

2.10. RISCOS PARA A CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

Avancos regulatorios e de gestdo, visando a promover a rentabilidade, a liquidez, a
solvéncia e o equilibrio financeiro e atuarial com transparéncia dos RPPS requerem
mecanismos de controle e de gestdo dos riscos que produzam informacdes relevantes para 0s
gestores desses fundos, de modo a auxiliar na tomada de decisdes.

As restricdes legais impostas aos RPPS inibem a ampliacdo da diversidade das carteiras
de investimentos. Por outro lado, ndo procede a hipétese de que o gestor desse tipo de fundo
seja conservador e avesso ao risco. Quanto ao fator legal, existe certa limitacdo na eficiéncia da
gestdo para o caso dos RPPS, se comparada com o preceito que rege as Entidades Fechadas de
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Previdéncia Complementar (EFPC), segundo o qual os gestores sofrem menor restri¢ao, tendo
em vista que as normas sao menos conservadoras (Serrano, 2017).

De acordo com Bogoni e Fernandes (2011), as atividades dos RPPS devem ser vistas
como fundamentalmente orientadas para a formacdo de resultados econdémicos que serdo
obtidos por meio de investimentos capazes de garantir, no futuro, o pagamento da aposentadoria
de seus participantes. Todos os eventos que possam afetar adversamente o equilibrio dos ativos
financeiros com 0s passivos atuariais dessas instituicbes representam riscos.

Holton (2004) e Adams (1995) trazem a definicdo de risco dada pelo economista Frank
Knight quando, em 1921, no classico trabalho intitulado “Risk, uncertainty and profit”,
asseverou que “if you don’t know for sure what will happen, but you know the odds, that’s risk,
and if you don’t even know the odds, that’s uncertainty”®®. Desde entdo, os termos “risco” e
“incerteza” assumiram o papel de termos técnicos na literatura.

A incerteza refere-se a situacdes com possibilidades de ocorréncia desconhecidas,
enquanto risco € definido como uma incerteza mensuravel e que pode ser determinada
guantitativamente. Fabozzi (2000, p. 11) afirma que "o risco é o grau de incerteza".

Os diversos conceitos atribuidos ao risco e a incerteza tém em comum a probabilidade
de que eventos incertos ocorram e de que causem prejuizos as mais diversas entidades, em
especial os fundos de penséo, que devem ser vistos como atividade fundamentalmente orientada
para a formacao de resultados econdmicos que serdo obtidos por meio de investimentos capazes
de garantir, no futuro, o pagamento da aposentadoria de seus participantes.

Alguns instrumentos financeiros passaram a facilitar operacdes capazes de levar a uma
aceleracdo do crescimento econdmico proporcionando uma administracdo de riscos eficaz,
visto que os investimentos estdo sujeitos aos riscos inerentes aos mercados nos quais 0 RPPS
aplica seus recursos. Dessa forma, existe a possibilidade de reducdo da rentabilidade ou mesmo
de perda do capital investido. Entre os principais tipos de riscos que envolvem os instrumentos
financeiros dos RPPS, tém-se:

a) O Risco de Mercado. Esta relacionado com a variagcdo dos pregos e cotacdes de

mercado dos ativos que compdem a carteira de investimentos do RPPS. Quando ha queda no

preco de mercado dos ativos de um fundo de investimento, seu patriménio liquido pode ser

38 Em traducio livre, “se vocé ndo sabe ao certo o que ocorrera, mas conhece as probabilidades, eis ai o risco, e se
vocé sequer conhece as probabilidades, eis a incerteza”.
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afetado negativamente. Ativos de maior prazo, ou duration®, sdo mais afetados pela marcagéo
a mercado. A medida de risco de mercado mais usual é o Value at Risk (VaR)*, que estima a
perda esperada maxima com base em simulacéo histérica, para intervalos e niveis de confianca
pré-definidos. De acordo com Bogoni e Fernandes (2011) e Marshall (2002), riscos de mercado
sdo aquelas flutuacdes no lucro liquido ou no valor de carteira resultantes de mudancas de
precos especificos de mercado (risco de taxas de juros, de capital, de cambio e de commaodity).

b) O Risco de Crédito. E representado pela possibilidade de que a contraparte ou 0s

emissores dos ativos ou que fazem ou venham a fazer parte da carteira de investimentos nao
cumpram suas obrigacdes de pagamento do principal e dos juros desses ativos. Para mitigar o
risco de crédito dos investimentos, os ativos da categoria de crédito privado da carteira ou seus
emissores devem ser considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios,
em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais.
Portanto, é a possibilidade de perdas decorrentes da incapacidade de contrapartes cumprirem
contratos mantidos com os fundos. Estdo presentes em operacGes de crédito, empréstimos e
financiamentos e em titulos e papéis representantes de operacdes financeiras (CDB, CDI etc.)
ou adquiridos no mercado (debéntures, letras, etc.), quando sdo denominados de riscos de
emissor (Fernandes, 2000). Pode haver Risco de Crédito em categorias como crédito privado
ou investimentos estruturados.

¢) O Risco de Liquidez. E traduzido pela possibilidade de indisponibilidade de recursos

nos investimentos para o cumprimento das obrigagdes do ente no prazo legal ou no montante
solicitado. Geralmente, de forma a mitigar esse tipo de risco, 0 RPPS classifica 0s recursos
investidos em categorias de liquidez, estabelecendo patamar minimo de recursos alocados em
fundos de altissima liquidez, que podem sofrer desinvestimentos no curto prazo com baixo risco
de perda de valor. Esses fundos séo tipicamente representados por fundos com referencial de
rentabilidade de curto prazo, tais como CDI e IRF-M1. Segundo Brito (2000, p. 70), o risco de

liquidez "decorre da falta de caixa (recursos) necessaria para honrar obrigacdes assumidas nas

%9 Indicador de risco utilizado em titulos de renda fixa que mensura a sensibilidade a variagéo da taxa de juros
durante o periodo de aplicagdo. Tem capacidade de auxiliar investidores a ajustar as suas expectativas de retorno
as taxas praticadas pelo mercado, adequando ao risco assumido.

40 Value at Risk ( VaR) é um método para avaliar o risco em operagdes financeiras. O VaR resume, em um nimero,
o risco de um produto financeiro ou o risco de uma carteira de investimentos, de um montante financeiro. Esse
nUmero representa a pior perda esperada em um dado horizonte de tempo e é associado a um intervalo de confianca.
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transacOes". Deve-se observar os indicadores de liquidez*' para auxiliar na estratégia de
preservacao da rentabilidade e possiveis desembolsos.

d) O Risco Operacional. Para Marshall (2002), € o risco de falha dentro dos varios

processos operacionais internos, e essas falhas podem ocorrer em qualquer estagio do processo
de agregacdo de valor em razéo de erros de marketing, vendas e escrituracdo das transacdes,
entre outros.

e) O Risco Legal. De acordo com Jorion (2003), o risco legal esta presente quando uma
transacdo pode ndo ser amparada por lei. Os riscos legais s&o controlados por meio de politicas
desenvolvidas pelo departamento juridico da instituicdo. Cabe a instituicdo assegurar-se de que
acordos entre contrapartes podem ser cumpridos antes que 0 negocio seja consumado.

f) O Risco_ldiossincratico. Esta relacionado com os resultados das aplicacbes no

mercado financeiro. Segundo Fu (2009), as finangcas modernas afirmam que os investidores
mantém carteiras diversificadas de acdes para reduzir o risco idiossincratico*?, que é o risco
especifico da acdo. De acordo com o Capital Asset Pricing Model - CAPM*, todos os
investidores deveriam possuir uma carteira de mercado equilibrada, para eliminar todo risco
idiossincratico do mercado acionério. Na pratica, porém, nem os investidores individuais nem
os institucionais mantém carteiras tdo diversificadas — e, portanto, algum risco idiossincratico
esta precificado em suas carteiras. Esse risco é definido como o risco especifico de um ativo. E
independente do movimento do mercado, do retorno ou do risco de mercado. E o risco que ndo
se elimina em portfolios eficientemente diversificados.

A volatilidade dos fundos de investimento ¢ uma medida estatistica que aponta a
frequéncia e a intensidade das oscilacdes no preco de um ativo em determinado intervalo de
tempo. Por meio dela, o investidor pode ter uma ideia estimada da variacdo do preco de um
titulo no futuro. Dessa forma, e necessério diversificar os Investimentos, de modo a se

descorrelacionar parte dos investimentos ao "risco-Brasil”, como um hedge** para momentos

41 Indicadores de Liquidez: Muito alta — Podem ser liquidados no curto prazo com baixissimo risco de perda de
valor (CDI/IRF-M 1); Alta - Podem ser liquidados no curto prazo com médio risco de perda de valor (IMA-B
5/IRF-M/IDKA); Média — Podem ser liquidados no curto prazo com alto risco de perda de valor (Agdes/IMA-B/
IMA-B 5+); Baixa — Podem ser liquidados entre 15 e 60 dias, com alto risco de perda de valor (a¢bes e RF com
caréncia para resgate); lliquida — Nao podem ser liquidados antes do vencimento por restricBes regulamentares
(estruturados e fechados).

42 A palavra idiossincratico é empregada em diversos contextos além do comportamental, sempre no sentido de
situacBes incomuns, inconvenientes.

4 O comportamento dos precos dos ativos em mercados financeiros é um dos modelos centrais da Teoria de
Precificacdo de Ativos, e foi pioneiro na descrigéo da relacdo entre risco e retorno. Desenvolvido por Sharpe (1964)
e Lintner (1965), o modelo relacionou o retorno esperado de um ativo ao risco sistémico.

4 Hedge é uma estratégia de protecdo para os riscos de um investimento, que neutraliza a posicdo comprada ou
vendida para que seu preco ndo varie. Ao fazer uma operacdo de hedging, o investidor tem como objetivo eliminar
a possibilidade de perdas futuras.
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de volatilidade tanto da bolsa brasileira quanto dos juros nominais e reais. Deve ser utilizado
também em relacdo a momentos de stress e oscilagdes do mercado brasileiro, com respectivas
desvalorizacGes nos ativos prefixados.

Uma gestdo de risco eficiente é fundamental para que o Fundo Financeiro, o Fundo
Solidario Garantidor (FSG) e o Novo Fundo Capitalizado atendam as expectativas de
compromissos previdenciarios do Distrito Federal e possam superar passivos atuariais,
garantindo a aposentadoria de seus contribuintes. Para tanto, deve haver uma politica de
investimentos capaz de promover a seguranca e a rentabilidade dessas aplica¢Ges, de maneira a
minimizar a incapacidade de atender as obrigac¢des do regime de previdéncia.

2.11. RESOLUCAO CMN, DIRETRIZES E NORMATIVOS DE INVESTIMENTOS

A gestéo de recursos previdenciarios dos Regimes Proprios de Previdéncia Social esta
submetida a dispositivos normativos especificos e restritos a tais entidades, emitidos pelo
Conselho Monetario Nacional (CMN) e pela Secretaria de Previdéncia, e, no caso de fundos de
investimento, emitidos pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM). No ambito do
IPREV/DF, passa também por dispositivos proprios de sua estrutura. As diretrizes legais e
instrumentos normativos relacionados a investimentos de Recursos Previdenciarios do Distrito
Federal séo:

| - Leis federais e distritais: (a) Lei Ordinaria Federal n°® 9.717, de 27 de novembro de
1998: Dispde sobre regras gerais para a organizacdo e o funcionamento dos regimes proprios
de previdéncia social dos servidores publicos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios; (b) Lei Complementar Distrital n°® 769, de 30 de junho de 2008: Reorganiza e
unifica o Regime Proprio de Previdéncia Social do Distrito Federal; (c) Lei Complementar
Distrital n°® 932, de 3 de outubro de 2017: Institui o regime de previdéncia complementar do
Distrito Federal, reestrutura o Regime Proprio de Previdéncia Social do Distrito Federal,
previsto no art. 40, 88 14 a 16, da Constituicdo Federal e altera a Lei Complementar n® 769, de
30 de junho de 2008; e (d) Lei Complementar Distrital n° 899, de 30 de setembro de 2015:
Modifica, temporariamente, a contribuigdo patronal para o Fundo Previdenciario do Distrito
Federal;

Il - Instrugdes CVM (as principais): (a) Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de
2014: Dispde sobre a constituicdo, administracdo, funcionamento e divulgacdo de informacoes
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dos fundos de investimento; e (b) Instrucdo CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014: Dispde
sobre as categorias de investidores institucionais e qualificados.

I11 - Instrucdo normativa da Secretaria de Previdéncia: Instrucdo Normativa n° 2, de 21
de dezembro de 2018: DispOe sobre a forma de apuragdo da duragdo do passivo e da taxa de
juros parametro a serem utilizados nas avaliaces atuariais dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social (RPPS).

IV - Portarias: (a) Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, e suas alteragGes:
Dispbe sobre as aplicagcdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios; e (b) Portaria SPrev n.°
50, de 28 de dezembro de 2018: Define a taxa de juros parametro a ser utilizada nas avaliacGes
atuariais dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS);

V - Decretos do Governo do Distrito Federal, portarias e manuais do IPREV/DF: (a)
Decreto n.° 39.381, de 10 de outubro de 2018: Dispde sobre o Regimento Interno do IPREV/DF
e da outras providéncias; (b) Portaria IPREV/DF n° 37, de 6 de outubro de 2016: Dispde sobre
nova estrutura, composicdo e funcionamento do Comité de Investimento e Analise de Riscos
(CIAR) do IPREV/DF e d& outras Providéncias; (c) Portaria IPREV/DF n° 38, de 26 de junho
de 2017: Dispde sobre os procedimentos aplicaveis ao credenciamento de fundos de
investimento e instituicBes financeiras para gestao e administracdo de investimentos da carteira
do IPREV/DF; (d) Portaria IPREV/DF n.° 39, de 21 de outubro de 2016: Cédigo de Etica e
Conduta do IPREV/DF; (e) Portaria IPREV/DF n.° 68, de 18 de outubro de 2017: Dispbe sobre
as regras a serem observadas para definicdo da taxa de juros atuarial do fundo previdenciario
em regime de capitalizacdo administrado pelo IPREV/DF; e (f) Manual de
Compliance/Conformidade, Controles Internos e Risco nas Atividades de Investimento do
IPREV/DF.

Os recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Uni&o, Estados,
Distrito Federal e Municipios nos termos da Lei n.° 9.717, de 27 de novembro de 1998, devem
ser aplicados conforme as disposi¢des da Resolucdo CMN n.° 3.922, de 25 de novembro de
2010% (alterada pelas Resolugdes CMN n.° 4.392, de 19 de dezembro de 2014, n.° 4.604, de 19
de outubro de 2017 e 4.695, de 27 de novembro de 2018), que dispde sobre as aplica¢bes dos
recursos dos regimes proprios de previdéncia social. Assim, na aplicacdo dos recursos, 0s

responsaveis pela gestdo do RPPS devem:

4 Resolugdo n.° 3.922 do Conselho Monetario Nacional. Disponivel no sitio do Banco Central do Brasil em:
https://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/downloadNormativo.asp?arquivo=/Lists/Normativos/Attachments
/49510/Res_3922_v4 L .pdf


https://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/downloadNormativo.asp?arquivo=/Lists/Normativos/Attachments/49510/Res_3922_v4_L.pdf
https://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/downloadNormativo.asp?arquivo=/Lists/Normativos/Attachments/49510/Res_3922_v4_L.pdf
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| — Observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacéo,
adequacao a natureza de suas obrigacgdes e transparéncia;

Il — Exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;

I11 — Zelar por elevados padrdes éticos;

IV — Adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o
cumprimento de suas obrigacdes, respeitando a politica de investimentos estabelecida,
observados os segmentos, limites e demais requisitos previstos nesta Resolugédo e os parametros
estabelecidos nas normas gerais de organizacdo e funcionamento desses regimes, em
regulamentacdo da Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda;

V — Realizar com diligéncia a selecdo, 0 acompanhamento e a avaliacdo de prestadores
de servicos contratados; e

VI — Realizar o prévio credenciamento, 0 acompanhamento e a avaliacdo do gestor e do
administrador dos fundos de investimento e das demais institui¢cdes escolhidas para receber as
aplicacdes.

Segundo Lima e Guimardes (2009) com relacdo aos Investimentos dos RPPS, a
Resolugdo do Conselho Monetario Nacional estabelece que a carteira de ativos dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social deve ser aplicada tendo presentes as condi¢fes de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia. Na busca desses atributos, € imprescindivel
gue o gestor responsavel pela carteira de ativos financeiros do RPPS tenha flexibilidade para
rever a posicdo dos investimentos, a qualquer momento, sem 0s entraves burocraticos que
cercam toda atividade orcamentaria, consoante a Politica de Investimentos de elaboracdo
obrigatoria prévia, conforme previsto na Resolucdo CMN n° 3.506/07 e Portaria MPS n°
155/2008.

De acordo com os autores os regimes proprios de previdéncia social poderdo aplicar a
disponibilidade de seus recursos financeiros, em duas modalidades: investimentos em segmento
de renda fixa e investimentos em segmento de renda variavel, com observancia de regras de
seguranga, solvéncia, liquidez, rentabilidade, transparéncia e protecao, e prudéncia financeira,
conforme as diretrizes previstas em normas especificas do Conselho Monetario Nacional®. I -
Ativos de renda fixa — Investimentos cuja remuneracdo pode ser determinada no momento da
aplicacdo (pré-fixado) ou ho momento do resgate (pds-fixado), disciplinando a Resolucdo, as
modalidades e os limites de aplicacdo; Il - Ativos de renda varidvel — Neste tipo de

investimento, os ativos tém variacao indefinida e determinada pela diferenca entre o preco de

4 Atualmente regulamentadas pela Resolucdo CMN n.° 3.506/2007.
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venda e o preco de compra, sendo também disciplinados na Resolugdo as modalidades e os
limites de aplicacdo; Il - Imoveis — As alocacdes no segmento de imoveis serdo efetuadas
exclusivamente com os terrenos ou outros imoveis vinculados por lei ao RPPS, mediante a
integralizacdo de cotas de fundos de investimentos imobiliarios.

De acordo com Lima e Guimaraes (2009) a legislacao previdenciaria ndo regulamenta
a taxa de rentabilidade minima para a carteira de investimentos dos RPPS; mas, a taxa de juros
utilizada na avaliacdo atuarial devera ter como referéncia a meta estabelecida para as aplicacdes
dos recursos do RPPS na Politica de Investimentos, limitada ao maximo de 6% ao ano*’.

Conforme dispde o art. 150 da CF de 1988, é vedado a unido, aos Estados, ao Distrito
Federal e aos Municipios, instituir, entre outros, impostos sobre o patrimonio, renda ou servicos,
uns dos outros, recebendo, portanto, a carteira de investimentos dos RPPS, imunidade fiscal.

N&o é recomendado que o RPPS se arrisque nas operagdes diretas de mercado, pois
manter diretamente um conjunto grande de aplicacOes, rebalancear periodicamente a carteira e
reinvestir os juros implica custos maiores, principalmente de transacao, que podem reduzir a
rentabilidade dos investimentos. As vantagens no caso dos fundos de investimento sdo devido
aos custos serem diluidos porque sdo divididos entre todos os investidores, assim, podem
oferecer servigos profissionais com Taxas de Administragdo competitivas, respeitando as
Instrucbes CVM, que regulamentam os assuntos previstos na Lei n.° 6.385/76, que estabelece
as regras gerais de funcionamento do mercado de capitais, e na Lei n.° 6.404/76, que trata sobre
as sociedades por agoes.

As Taxas de Administracdo cobradas sdo contratuais e definidas no regulamento do
fundo. Com um mercado dindmico e com centenas de gestores com os mais diversos perfis, ha
grande variagdo nos valores das taxas, inclusive entre fundos da mesma classe e com perfis
semelhantes de investimento, o que reforca a necessidade de comparagéo de custos antes da
deciséo de investimento. A Taxa de Administracéo e cobrada em praticamente todos os fundos.
Divulgada como uma taxa anual, ela tem sua cobranca realizada diariamente, de forma
proporcional, por meio de provisao sobre o valor da cota.

A Resolugdo do Conselho Monetario Nacional — CMN n° 4.695 alterou a Resolucéo
CMN n.° 3.922, de 25 de novembro de 2010, e introduziu, entre outros pontos, critérios
relacionados aos prestadores de servico que podem administrar ou gerir fundos de

investimentos nos quais os RPPS podem aplicar seus recursos. Assim, estabeleceu que o

47 Art. 9o, Portaria MPS n° 403/2008.
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administrador ou o gestor do fundo de investimento é obrigado a instituir comité de auditoria e
comité de riscos®.

Com a atualizacdo das regras de investimento, os Regimes Proprios de Previdéncia
Social poderdo realizar operagfes de empréstimos consignados com seus participantes. A
concessdo de financiamentos pelos RPPS a seus segurados foi viabilizada pela Emenda
Constitucional n.° 103, que, em seu artigo nono, incumbiu o Conselho Monetario Nacional
(CMN) de providenciar a regulamentacdo dessas operacGes, adotando o padrdo de crédito
consignado.

A proposta recomenda ajustes na Resolugdo n.° 3.922 prevendo aplicacGes de até 15%
dos recursos das entidades em empréstimos, desde que, entre outras exigéncias, sejam
contratados seguros que deem cobertura a perdas causadas por mortes, exoneracdes e
demissdes.

A iniciativa tende a aproximar o sistema previdenciario do universo dos fundos de
pensao, que ha décadas mantém carteiras de emprestimos voltadas para os seus participantes.
Outros pontos relevantes em comum sdo 0s investimentos no exterior, op¢do aberta aos fundos
de pensdo em 2009 e estendida aos RPPS em 2018, além da certificacdo de dirigentes, que foi
imposta aos fundos de pensdo na década passada e serd cobrada dos RPPS.

2.12. CERTIFICADO DE REGULARIDADE PREVIDENCIARIA - CRP

A Unido atua como 6rgdo supervisor dos RPPS, recomendando boas praticas de gestao,
com o objetivo de viabilizar a sustentabilidade dos RPPS no longo prazo. Para isso impde uma
série de restricGes normativas, em especial em relacéo as regras de custeio e gerenciamento do
histérico déficit previdenciario dos fundos previdenciarios de natureza financeira, e ainda
determina que qualquer mudanca no sistema de algum ente da federacdo requer o prévio
encaminhamento de um estudo demonstrando a manutencéo do equilibrio financeiro e atuarial.

O Certificado de Regularidade Previdenciaria — CRP atesta 0 cumprimento dos critérios
e exigéncias estabelecidos na Lei n® 9.717, de 27 de novembro de 1998 (seguir normas de boa
gestdo, de forma a assegurar o pagamento dos beneficios previdenciarios aos seus segurados)
pelo RPPS de um Estado, do Distrito Federal ou de um Municipio. E exigido nos casos de: | -

realizacdo de transferéncias voluntarias de recursos pela Unido; Il - celebracdo de acordos,

4 O comité de auditoria é previsto na Resolu¢do CMN n.° 3.198, de 27 de maio de 2004, e do comité de riscos, na
Resolugdo CMN n.° 4.557, de 23 de fevereiro de 2017.
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contratos, convénios ou ajustes; Il - concessdo de empréstimos, financiamentos, avais e
subvencdes em geral de 6rgaos ou entidades da Administracdo direta e indireta da Unido; IV -
liberacdo de recursos de empréstimos e financiamentos por instituicdes financeiras federais; e
V - pagamento dos valores referentes a compensacéo previdenciaria devidos pelo Regime Geral
de Previdéncia Social — RGPS, em razdo do disposto na Lei n® 9.796, de 5 de maio de 1999.

As discussbes e entendimentos acerca da Lei Complementar n°® 932, de 2017, néo
encontram consenso, fazendo com que a Unido mantenha em seus registros a situacdo de
irregularidade do Distrito Federal, negativando pelo segundo ano consecutivo o Certificado de
Regularidade Previdenciaria — CRP, reiterando que foi descumprida portaria da Secretaria da
Previdéncia Social no que tange ao aspecto Equilibrio Financeiro e Atuarial, conforme o que
revela o sitio eletronico da Secretaria de Politicas de Previdéncia Social - SPPS*°.

Para se adequar as novas regras previstas na reforma da Previdéncia, feita por meio da
Emenda Constitucional n° 103, o Distrito Federal devera modificar a aliquota de contribuicdo
dos servidores ativos, aposentados e pensionistas, adotando a tabela progressiva da Unido com
aliquota de, no minimo, 14%. A tabela progressiva da Unido varia de 7,5% a 22%, de acordo
com o salério do servidor. O cumprimento das regras é exigéncia para que estados e municipios

tenham o Certificado de Regularidade Previdenciaria — CRP.

49 A discusséo foi tema de apreciacdo no Supremo Tribunal Federal, onde o Ministro Barroso negou a liminar para
concessdo do CRP alegando que “Beneficios excessivos concedidos no presente comprometem as geracdes futuras.
A equidade entre as geragdes justifica maior cautela no exame da gestdo dos recursos da previdéncia,
potencializada pelo déficit democratico da defesa dos interesses dessas geracdes” defendendo a
constitucionalidade da Lei n°9.717/1998.

%0 Emenda Constitucional n® 103, de 12 de novembro de 2019, altera o sistema de previdéncia social e estabelece
regras de transi¢do e disposi¢des transitorias.
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3. METODOLOGIA

3.1. HIPOTESE E RESULTADOS ESPERADOS

Utilizando a base de dados da Carteira de Investimentos dos beneficiarios do Regime
Proprio de Previdéncia Social do Distrito Federal, extraida do site do IPREV/DF®!, a pesquisa
que resulta na presente dissertacdo parte da seguinte hipdtese central: "Pode a rentabilidade dos
fundos ser explicada por fatores como Estratégia de Alocacdo, Taxa de Administracdo ou
Limites da Resolucdo CMN n° 3.922/2010?".

Considerando as expectativas dos beneficidrios do sistema de previdéncia pesquisado
com relacdo aos fatores que afetam os investimentos dos recursos sob gestdo da autarquia

responsavel, espera-se encontrar os seguintes resultados:

Quadro 1 — expectativas do beneficiario do sistema

Estratégia de Alocacdo + Rentabilidade
Taxa de Administracdo dos Fundos + Rentabilidade
Limites da Resolugdo CMN n° 3.922/2010 + Seguranca

Fonte: elaborado pelo autor.

A relacdo entre rentabilidade e Estratégia de Alocacdo se da porque, em geral, quanto
maior o nivel de eficiéncia da alocacdo dos Ativos Financeiros, através da Politica de
Investimentos praticada, maior devera ser sua rentabilidade. Assim, espera-se um retorno dos
investimentos proporcional. As instituicdes financeiras, que recebem a Taxa de Administracao,
e os Limites da Resolucdo CMN sdo variaveis que geram expectativas acerca da gestdo
econdmica eficiente do risco envolvido nas operagdes de investimento, buscando seguranca e
menor volatilidade®?.

Dos 5.565 Municipios no Brasil®®, apenas 37,90% possuem Regime Proprio de
Previdéncia Social (RPPS) para seus servidores publicos titulares de cargos efetivos. Esse grupo

é avaliado por meio do Indicador de Situacdo Previdenciaria — ISP-RPPS da Secretaria de

51 Disponivel em: http://www.iprev.df.gov.br/carteira-de-investimento/
52 Medida de disperséo dos retornos de um titulo ou indice de mercado.
%3 Segundo o Censo do IBGE de 2010.
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Previdéncia®, obedecendo a critérios de Conformidade, Equilibrio e Transparéncia, gerando

um ranking por unidade federativa. Em 2018, o IPREV/DF ocupou a 162 posi¢do®.
Historicamente, a rentabilidade nos fundos de investimentos operados pela entidade

objeto da anélise ndo € alcangada através da execucdo da Estratégia de Alocagdo da Politica de

Investimentos, conforme demonstrado na Tabela 1.

Tabela 1 — Rentabilidade Real versus Meta Anual

Ano Meta Anual* Rentabilidade Real** Meta Alcancada?
2009 INPC + 6,00% 4,83% Néo
2010 INPC + 6,00% 3,76% Né&o
2011 INPC + 6,00% 6,63% Sim
2012 INPC + 6,00% 12,97% Sim
2013 INPC + 6,00% -9,31% Néo
2014 INPC + 5,75% 5,87% Sim
2015 INPC + 5,50% - 0,02% Né&o
2016 INPC + 5,50% 10,89% Sim
2017 INPC + 5,00% 10,42% Sim
2018 IPCA + 3,00% 4,24% Sim
2019*** IPCA + 3,70% 3,45% -
TOTAL 58,45% 53,73% N&o

* Rentabilidade prevista na avaliag8o atuarial, aprovada pela Politica de Investimentos;
** Rentabilidade efetivamente alcangada, ou seja, rentabilidade nominal menos a inflagéo;
*** Acumulado até julho de 2019.

Fonte: elaborado pelo autor a partir dos dados coletados no Relatdrio de Auditoria do TCDF® e site do
IPREV/DF*’.

Os resultados apresentados demonstram a necessidade de analisar as variaveis que
influenciaram a rentabilidade do Sistema Previdenciario do Distrito Federal entre 2018 e 2019.
Assim, os testes de hipotese dessa pesquisa, que busca apurar a relacdo de desempenho da

carteira de investimentos dos segurados do sistema, poderdo auxiliar os gestores na elaboragéo

>4 0 Indicador de Situagdo Previdenciaria - ISP-RPPS foi instituido pela Portaria MF n° 01, de 3 de janeiro de
2017, que acrescentou 0 inciso V e o paragrafo Unico ao art. 30 da Portaria MPS n° 402, de 10 de dezembro de
2008. http://sa.previdencia.gov.br/site/2018/06/Indicador-de-Situacao-Previdenciaria-1SP-01-2018-Relatorio-
2018061....pdf

%5 Esse resultado foi publicado em 30 de abril de 2018 e se refere a segunda avaliacdo anual; na primeira, em 2017,
0 IPREV/DF havia ficado na 17° posigdo. Na Gltima avaliagdo, em 2019, a metodologia foi alterada e o Distrito
Federal teve sua classificagdo fixada em “C”, pois ndo obteve certificagdo em niveis de aderéncia do Pro-Gestéo
RPPS. Resultado disponivel em http://sa.previdencia.gov.br/site/2020/07/I1SP-RPPS-2019-03-07-2020-
RELATORIO-ANUAL-COM-METODOLOGIA-E-PRINCIPAIS-RESULTADOS.pdf

% Relatério Final da Auditoria Integrada, Gestdo do RPPS do DF, 2017, TCDF (Processo n° 2510/2016-€),
disponivel em https://www.tc.df.gov.br/wp-content/uploads/2017/09/GestaoDoRegimeProprio.pdf

57 Disponivel em http://www.iprev.df.gov.br/rentabilidades-anuais/


http://sa.previdencia.gov.br/site/2018/06/Indicador-de-Situacao-Previdenciaria-ISP-01-2018-Relatorio-2018061....pdf
http://sa.previdencia.gov.br/site/2018/06/Indicador-de-Situacao-Previdenciaria-ISP-01-2018-Relatorio-2018061....pdf
http://sa.previdencia.gov.br/site/2020/07/ISP-RPPS-2019-03-07-2020-RELATORIO-ANUAL-COM-METODOLOGIA-E-PRINCIPAIS-RESULTADOS.pdf
http://sa.previdencia.gov.br/site/2020/07/ISP-RPPS-2019-03-07-2020-RELATORIO-ANUAL-COM-METODOLOGIA-E-PRINCIPAIS-RESULTADOS.pdf
https://www.tc.df.gov.br/wp-content/uploads/2017/09/GestaoDoRegimeProprio.pdf
http://www.iprev.df.gov.br/rentabilidades-anuais/
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de Politica Publicas Previdenciérias voltadas para protecdo do Regime Proprio de Previdéncia
do Distrito Federal.

3.2. ANALISE ESTATISTICA

Tendo em vista a natureza do modelo rodado para analise dos dados utilizado na
pesquisa, as seguintes técnicas foram empregadas: Coeficiente linear de Pearson; Analise de
Variancia (ANOVA); Regressdo linear maltipla; Analise de Séries Temporais (Exponential
Smoothing and Forecasting) e inferéncia por Intervalo de Confianca (95%). Usou-se nivel de
significancia de 5%°8, e pressupostos como Normalidade e Homogeneidade de variancias foram
testados antes da aplicacdo das técnicas, normalidade através dos testes de Kolmogorov-Sinai
e Shapiro-Wilk®®, e homogeneidade de variancias através do teste de Levene®. No caso da
regressao, foi verificada também a normalidade dos residuos. Além disso, extraimos também
métricas-padrdo de caracterizacdo de amostra, como médias, variancias, desvios-padrao e
frequéncias de ocorréncia.

As variaveis em estudo foram caracterizadas através da média e do desvio-padrdo
(variaveis quantitativas) ou de frequéncias absolutas e relativas (varidveis qualitativas). Neste
sentido, se se desejar analisar como uma variavel se comporta em um cenario onde outra esta
variando, visando a identificar se existe alguma relacdo entre as variabilidades de ambas,
verifica-se o coeficiente de correlagdo que exprime em nimeros a relagéo, ou seja, quantifica a
relacdo entre as variaveis.

Para estudar as relac@es entre as varidveis e dar resposta as hipdteses da pesquisa, foi
utilizada a analise de regressao multivariada. Esta metodologia é uma extensao dos modelos de
regressdo linear que permite verificar simultaneamente o efeito de mais de uma variavel
independente (preditora) sobre a variavel dependente (resposta). A estimagdo dos modelos foi
feita com 0 método dos minimos quadrados®®.

A utilizacdo do modelo de regressdo multipla, segundo Zellner (1962), gera um ganho

de eficiéncia multivariada em relacdo ao caso em que se ajuste p regressdes simples separadas.

% Foi considerado um nivel de significancia de 5% para os testes estatisticos, ou seja, diferengas foram
consideradas estatisticamente significativas quando o valor de significancia foi menor do que 0.05 (p < 0.05).

% Para aprofundamento nesse debate, ver Mar6co (2018) e Favero et al. (2017).

8 para aprofundamento nesse debate, ver Ghasemi e Zahediasl (2012).

®1 Implementado nos softwares Past 3.0 e Statistica 8.0, programas utilizados para as analises.
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O coeficiente de correlacdo linear de Pearson (r) foi introduzido em um trabalho

conjunto de Karl Pearson e Francis Galton®?, e pode ser definido como uma medida de

associacdo linear entre variaveis. Matematicamente, o coeficiente pode ser calculado seguindo

a férmula abaixo:

1 n xi—X\ (vi-Y
r=TT di=1
n—-1 Sx Sy

Em que

S, € 0 Desvio padréo da variavel X
S, € o Desvio padrdo da variavel Y
X éaMeédia da varidvel X

Y é a Média da variavel Y

1)

O coeficiente de correlacdo linear de Pearson (r) varia de -1 a 1. O sinal indica diregéo

positiva ou negativa do relacionamento e o valor sugere a forca da relacdo entre as variaveis.

Uma correlacdo perfeita (-1 ou 1) indica que o escore de uma variavel pode ser determinado

exatamente ao se saber o escore da outra. Porém, quando se observa valor proximo a 0, ndo ha

relacdo linear entre as variaveis.

Para Dancey e Reidy (2018), as seguintes faixas foram sugeridas:

Tabela 2 — Forca da relacdo entre as varidveis continuas

Faixa Intensidade
0,10 até 0,39 Fraco
0,40 até 0,69 Moderado
0,70 até 1,00 Forte

Fonte: adaptado pelo autor.

62 Para aprofundamento nesse debate, ver Stanton (2001), Garson (2006) e Moore (2007).
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Cabe observar que quanto mais perto de 1 (independentemente do sinal), maior € o grau
de dependéncia estatistica linear entre as variaveis.

As faixas de intensidade da correlacdo podem variar e o pesquisador devera definir, a
priori, em seu estudo, qual deve ser a amplitude dessas faixas.

A correlacdo, isto é, a relacdo entre dois eventos, ndo implica necessariamente uma
relacdo de causalidade, isto é, um dos eventos pode ter causado a ocorréncia do outro. A
correlacdo pode, no entanto, indicar possiveis causas ou areas para um estudo mais aprofundado

— em outras palavras, a correlacdo pode ser um direcionamento do ocorrido.

3.4. ESTIMACAO POR INTERVALO DE CONFIANCA

O objetivo central da Inferéncia Estatistica € obter informac6es para uma populacao a
partir do conhecimento obtido por meio de amostras. Uma das formas de se apresentarem
estimativas em estatistica € o emprego de intervalos de confianca. Um intervalo de confianca
projeta com dado nivel de confianca (geralmente 95%), uma faixa de valores dentro da qual a
média de um pardmetro estaria contida se fossem repetidas mais e mais amostras. O que 0
intervalo nos diz é que, se fossem feitas sucessivas tentativas de inferéncia da média, 95%
dessas tentativas indicariam valores naquela faixa®.

Como a extracdo da média de uma amostra é uma tentativa de estimar a média real,
entdo o intervalo de confianca fornece indiretamente uma estimativa razoavel de onde estaria a

média real.

3.5. ANALISE DE VARIANCIA

A Anélise de Variancia (ANOVA) ¢ utilizada em diversos estudos quando se pretende
verificar se a média de uma determinada variavel é igual em trés ou mais grupos na amostra
estudada.

Field (2009) sugere a utilizacdo da ANOVA em vez do teste t para comparar todas as
combinagfes de grupos que possam ser testadas, pois para cada par de comparacdo do teste t
tem-se 95% de chance de ndo se cometer o erro de Tipo 1 e, se tivermos n pares, a chance de
ndo cometer o erro Tipo 1 seria de (0,95)", ou seja, a possibilidade de cometer esse erro aumenta

exponencialmente, tornando a aplicacao do teste t inviavel.

83 Se se repetirem varias amostras e se extrair a média de todas elas, elas cairdo naquela faixa de valores.
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Na ANOVA, o modelo ¢é baseado nas diferencas entre as médias dos grupos e, desse
modo, a soma dos quadrados do modelo informa quanto da variacao total pode ser explicado
pelo fato de que dados diferentes provém de grupos diferentes.

As hipdteses nula e alternativa a serem testadas na ANOVA séo:
. HO (hipotese nula): As méedias populacionais séo iguais.
. H1 (hipdtese alternativa): Pelo menos uma das médias populacionais ¢é diferente das
demais.

Para Hair et al. (2005) e Levin et al. (2012), a forma mais usual de se apresentarem 0s
resultados da ANOVA consiste em expor as caracteristicas amostrais de cada grupo (médias e
desvios-padrao) e depois indicar o valor observado da estatistica de teste F. Essa estatistica
indica o tamanho da diferenca entre as amostras, em funcdo do tamanho da variacéo dentro de
cada amostra.

Segundo Almeida et al. (2008), o teste F obtido através da analise de variancia com um
fator para comparar médias de populacdes independentes apresenta desvios no que tange ao
tamanho do teste quando os grupos possuem variancias populacionais diferentes.

Guijarati e Porter (2011, p. 135) asseveram que

Em termos gerais, um teste de significancia é um procedimento em que os resultados
amostrais sdo usados para verificar a veracidade ou a falsidade de uma hip6tese nula.
A ideia fundamental por tras dos testes de significancia é a de um teste estatistico
(estimador) e a distribuicdo de amostras dessa estatistica sob a hipotese nula. A
decisdo de aceitar ou rejeitar HO é tomada com base no valor do teste estatistico dos
dados disponiveis.

3.6. REGRESSAO LINEAR MULTIPLA

De acordo com Hair et al. (2005), a analise de regressd@o multipla é uma técnica estatistica
que pode ser usada para analisar a relacdo entre uma variavel dependente (critério), Y, e diversas
variaveis independentes (preditoras), X«. A finalidade desse tipo de analise é usar as variaveis
independentes, cujos valores sdo conhecidos, para prever os valores da variavel dependente
selecionada pelo pesquisador. Cada variavel independente é ponderada pelo procedimento da
analise de regressdo para garantir a maxima previsdao a partir do conjunto de variaveis
independentes. Os pesos denotam a contribuicdo relativa das varidveis independentes para a
previsdo geral e facilitam a interpretacdo sobre a influéncia de cada variavel na previs&o.

O modelo de regresséo linear maltipla é descrito conforme a seguinte expresséo:
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Y =00+ B X1 +BXo+ -+ BpX +€,K=12,...,k 2)

Onde
k é utilizado para indexar a quantidade de variaveis;
€ € o erro associado ao ajuste do modelo; e

Bk é o valor do coeficiente (peso) relacionado as varidveis independentes para a previsao.

Para selecionar as variaveis independentes que explicam a variavel dependente,
utilizam-se alguns métodos de selecdo, com destaque para o Stepwise. Esse método permite
examinar a importancia de cada variavel independente no modelo de regressdao. O modelo é
desenvolvido inicialmente considerando apenas o ajuste do intercepto (Bo). Em seguida, séo
ajustados k modelos apenas com uma variavel explicativa (Xi , i=1,...,k) para verificar qual
variavel ¢ mais significativa, a um nivel de significancia a, repetindo essa selecao de variaveis
até se encontrar o melhor modelo.

O critério para determinar se as varidveis sdo ou ndo incluidas no modelo é o teste de
Wald, que considera como variaveis significativas aquelas que possuem p-valor menor ou igual
ao nivel de significancia o e como nao significativas as que possuem p-valor superior a a.

Para verificar a adequacdo do modelo, utiliza-se a Analise de Variancia (ANOVA). A
Anélise de Variancia é baseada na decomposicao da soma de quadrados e nos graus de liberdade
associados a variavel dependente Y.

A fim de determinar se cada varidvel explicativa € importante para o modelo de
regressao, testes de hipoteses individuais para os coeficientes da regressdo sao fundamentais,
observa-se o teste t.

Além disso, para verificar se 0 modelo é adequado, é preciso investigar se as suposi¢ées
feitas para o desenvolvimento do modelo estdo satisfeitas. Para tanto, € necessario analisar o
comportamento dos residuos do modelo (diferenca entre o que foi observado na variavel
dependente com o que foi estimado com as variaveis preditoras), de forma a verificar se 0s
residuos possuem homocedasticidade®, autocorrelagio®, distribuigdo normal com média zero

(1 = 0) e variancia constante (¢2) e Multicolinearidade®®.

64 Os erros podem ter variancia comum e, assim, cada tratamento que se estd comparando pelo teste F deve ter
aproximadamente a mesma variancia para que a ANOVA tenha validade.

6 Correlagéo de valores de uma mesma variavel ordenados no tempo.

% Variaveis como as rentabilidades anual, real e liquida, por exemplo, estdo muito fortemente correlacionadas e
podem gerar o problema de multicolinearidade, que é comum em regressdes nas quais as variaveis independentes
possuem relacdes lineares exatas ou aproximadamente exatas.
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4.1. PERFIL DA BASE DE DADOS
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Tendo em vista a natureza do modelo aqui empregado, que pretende explicar a variavel

dependente Rentabilidade através da analise das variaveis independentes, foi construida a base

de dados desta pesquisa, formada pelas informacdes relacionadas aos fundos que compdem a

Carteira de investimentos do Regime Préprio de Previdéncia Social dos servidores publicos do

Governo do Distrito Federal®’.

As variaveis foram coletadas de dezenas de fundos especificos, de cada administrador,

em cada més, incluindo ainda as variaveis que dizem respeito ao cenario macroeconémico. O

periodo analisado foi de 19 meses, entre janeiro de 2018 e julho de 2019. (Anexo I)

As variaveis desse estudo estdo relacionadas na Tabela 3.

Tabela 3 — Legenda das Variaveis coletadas

Rentabilidade Nominal
Rentabilidade Real
Meta Atingida

Selic Média

Variavel Sigla
Ano

Més

Administradora (Instituicao)

Fundo

Taxa de Administracdo (% a.a.) TA
Limites Resolu¢cdo CMN 3.922/10 (%) LR
Estratégia de Alocacdo / Politica de Investimento (%) EA
Participacdo (%) em Relacdo a Carteira do IPREV/DF PA
Rentabilidade Més (%) RM
Rentabilidade Acumulada Ano (%) RAA
Saldo do Més SM
Inflacdo

Meta Anual

Fonte: elaborado pelo autor.

67 As variaveis estéo disponiveis no documento referente ao Detalnamento da Carteira de Investimentos, divulgada
pelo IPREV/DF, que inclui os Ativos Financeiros do Fundo Solidario Garantido — FSG e Fundo Financeiro e se

encontra anexo a esta pesquisa. Disponivel em <http://www.iprev.df.gov.br/carteira-de-investimento/>.


http://www.iprev.df.gov.br/carteira-de-investimento/
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4.2. PADRAO DE CORRELACAO ENTRE AS VARIAVEIS QUANTITATIVAS DO
ESTUDO

As variaveis analisadas podem ser vistas na Tabela 4.

Tabela 4 — Variaveis utilizadas na Correlagio de Pearson®

Taxa de Administracdo (% a.a.) TA
Limites Resolugdo CMN 3.922 (%) LR
Estratégia de Alocagdo (%) Ef
(Participacdo (%) em relacio ao IPREV/DF) Realizado P
Rentabilidade Mé&s (%) RM
Rentabilidade Acumulada Ano (%) RAA
Saldo do Més 5M

Fonte: elaborado pelo autor

Figura 1 — Correlograma
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Fonte: dados da pesquisa

8 A Correlagdo de Pearson é um nimero que varia de -1 a 1, sendo -1 o maximo de correlagdo negativa, 1 o
maximo de correlacdo positiva e 0 a auséncia de correlacéo.
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Na Figura 1 é apresentado o correlograma® das variaveis que foram objeto desta analise
— com destaque para a Rentabilidade ao Més (RM) e a Rentabilidade Acumulada ao Ano
(RAA), que se correlacionam apenas fracamente com a Taxa de Administracdo (TA) e o Saldo
do Més (SM). A Estratégia de Alocacdo (EA) teve alta correlagdo positiva com os Limites da
Resolugdo CMN n° 3.922/2010 (LR) e também houve correlagBes significativas entre a
Rentabilidade Acumulada ao Ano (RAA) e a Rentabilidade ao Més (RM), o que ja era esperado.
N&o foram significativas as correlacdes entre a Taxa de Administracdo (TA) e os Limites da
Resolugdo CMN n°3.922/2010 (LR), a Estratégia de Alocacdo (EA), a Participacdo em Relacdo
ao IPREV/DF (PA) e o Saldo do Més (SM). Algumas variaveis sao diretamente correlacionadas
com a variavel dependente Rentabilidade, o que corrobora a expectativa inicial da hipotese do

modelo.

Tabela 5 — CorrelagGes em nlmeros

TA LR EA PA RM RAA SM
TA 1,0000 -0,6549 -0,5986 -0,1661 0,1192 0,1385 -0,3772
LR -0,5549 1,0000 0,9947 0,2296 -0,0358 -0,0545 0,4928
EA -0,5996 0,9947  1,0000 02322 0,045 -0,0611 0,4995
PA -0,1661 0,2296 | 0,2322 | 1,0000 | 0,0471 0,0117 | 0,4970
RM 01182 -0,0359 -0,0496  0,0471 1,0000 08132 -0,0481
RAA 0,1395 | -0,0545 | -0,0611 00117 | 0,8132  1,0000 | -0,0467
SM 0,3772 04928 04895 04970 -0,0481 -0,0467 1,0000

Fonte: dados da pesquisa.

Na Tabela 5, marcadas em vermelho, estéo as correlagdes estatisticamente significativas
em nUmeros, nas quais se observa a magnitude da relacdo entre as variaveis continuas. Quanto
mais perto de 1 (a despeito do sinal), maior é o grau de dependéncia estatistica linear entre as
variaveis.

Com uma interpretacgdo alternativa a Dancey e Reidy (2018), Cohen (1988) considera que
valores entre 0,10 e 0,29 podem ser considerados pequenos; escores entre 0,30 e 0,49 podem

ser considerados como médios; e valores entre 0,50 e 1 podem ser interpretados como grandes.

% No correlograma apresentado na Figura 1 as correlacfes sdo expressas em vermelho (negativas) e azul
(positivas).
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4.3. RENTABILIDADE MENSAL

Considerando que Rentabilidade nos investimentos € o percentual de remuneracdo do
capital investido e deve ser usado para analisar o resultado de um investimento realizado,
corroborando a expectativa inicial da hipotese do modelo, foi aplicada uma regressao para
verificar se a Rentabilidade Mensal (RM) poderia ser predita pelo Saldo do Mé&s™ (SM) e a
Taxa de Administracdo’ (TA).

Os resultados estdo descritos na Tabela 6.

Tabela 6 — Regressdo Mdltipla para Rentabilidade Mensal
R*=0,1192, p=0,0494

55 GL MS F p
Intercept 0,7761 1 0,776143 | 0,520476 0471040
TA 7,5629 1 7,562902 5,071627 0,024836
sM 0,0073 1 | 0,007V272 | 0,004877 @ 0,944360
Error 6263118 420 1,491218

* Os nimeros sdo: SS = Sum of Total Squares, medida total de variacdo do modelo; GL = Grau de liberdade; MS
= Mean Square (quadrados médios); e F = estatistica de Fisher.

Fonte: dados da pesquisa.

A regressdo foi estatisticamente significativa (p = 0,0494)2 e a varidvel Taxa de
Administracdo (TA) explica um pouco da variavel Rentabilidade (11,92%, R?=0,1192), ou
seja, hd muitos fatores que afetam a Rentabilidade e todos juntos (sejam quais forem)
explicariam 100% da variavel. Muitos desses elementos, ou fatores, as vezes sequer podem ser
mensurados ou postos em uma equagéo, no entanto a Taxa de Administragdo (TA) explica um
pouco disso: quanto maior a Taxa de Administracao (TA), maior a Rentabilidade Mensal (RM),
0 que corrobora a expectativa inicial da hipotese do modelo, no entanto, é uma relagdo R? de

0,11, portanto, considerada boa’®, o que significa que o modelo esta bem ajustado.

70 Reflete a posicdo do fundo, sem levar em consideragdo eventuais distribuicdes de resultados, uma vez que tais
valores ndo sdo reinvestidos naquele mesmo fundo, mas em outros geralmente abertos e mais liquidos.

"1 Cobradas por diferentes bancos ou Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios - DTVM.

2 Foi considerado um nivel de significancia de 5% para os testes estatisticos, ou seja, diferengas foram
consideradas estatisticamente significativas quando o valor de significancia foi menor do que 0.05 (p < 0.05).

3 Sendo que R? de 0,5 a 0,7 é considerado como moderado, acima de 0,7, bom, e abaixo de 0,5, pouca explicagéo.
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Conforme observado no Correlograma (Figura 1), a Rentabilidade Mensal (RM) néo se
correlaciona com Estratégia de Alocacdo (EA). A razdo foi devida ao fato de que a Estratégia
de Alocacao (EA) € retratada nos dados captados mais como uma variavel categorica (5,10, 40,
90) do que como uma varidvel continua. Nem mesmo a Rentabilidade Acumulada ao Ano
(RAA) teve correlacdo com as demais, salvo com a Rentabilidade Mensal (RM), que é uma
correlacgdo trivial, e muito fracamente com Taxa de Administracdo (TA). Neste caso, entdo, em
se tratando da Rentabilidade Mensal (RM), uma regressao linear multipla nem sequer se aplica,
uma vez que a variavel resposta (rentabilidade) ndo tem associagdo alguma com as possiveis
variaveis preditoras.

No entanto, prosseguimos investigando o efeito da Estratégia de Alocacdo (EA) tratando-
a como variavel categoérica. Assim, foram comparadas as médias de rentabilidade mensal (RM)
de acordo com a estratégia de alocacdo (EA) por meio da técnica de Andlise de Variancia -
ANOVA. Os resultados se veem no Gréfico 1 e na Tabela 7.

Gréfico 1 — Comparando Rentabilidade Mensal versus Estratégia de Alocacao

F(3, 534)=1,8387, p=0,13907
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Fonte: dados da pesquisa
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Tabela 7 — Analise de Variancia comparando Rentabilidade més

Estratégia de Alocagdo  Rent. Més (%) - Rent. Més (%) Rent. Més (%) LI Rent. Més (%) LS
-DP*

(%) Média IC 95%** IC 95%***
5 0.148897 0.082545 -0,013256 0,311049
10 0,403288 0,112807 0,181489 0,625083
40 0,055626 0,130141 -0,200026 0311277
80 0,120868 0,076801 -0,030001 0,271736

* DP significa Desvio Padréo
** L1 1C 95% refere-se ao limite inferior do intervalo de confianca em torno da média;
*** |S IC 95% refere-se ao limite superior do intervalo de confianga em torno da média.

Fonte: dados da pesquisa

Assim, ao se aplicar a técnica de Analise de Variancia para comparar a média de
Rentabilidade Mensal (RM) de acordo com a Estratégia de Alocacdo (EA), foi verificado que
ndo ha diferencas estatisticas’* significativas (p = 0,139)", conforme Gréafico 1 e Tabela 7.

Tabela 8 — ANOVA comparando Rentabilidade anual

Estratégia de Rent. Acum. Ano Rent. Acum. Rent. Acum. Ano Rent. Acum. Ano
Alocagio (%) (%) - Média Ano (%) - DP (%) LI IC 95% (%) LS IC 95%
5 0,632916 0,284766 0,073516 1,192316
10 0,863333 0,389513 0.098168 1,628499
40 0,102903 0,448967 -0,779055 0,884861
90 0,231357 0,264951 -0,289117 0,751830

Fonte: dados da pesquisa.

Na Tabela 8, a Analise de Variancia (ANOVA) também foi utilizada para testar o
comportamento da Rentabilidade Acumulada ao Ano (RAA) com relacdo as médias da
Estratégia de Alocacdo (EA). No resultado apurado néo se verificaram diferencgas estatisticas

significativas (p = 0,421)"°.

4 No Gréfico 1, referente a ANOVA, F = Estatistica de Fisher, empregado quando o tamanho da amostra e
pequeno. Os nimeros 3 e 534 entre parénteses representam os graus de liberdade da andlise.

5 56 ha diferengas estatisticas significativas quando P for menor que 0,05.

6 Quando o valor de P>[t] for maior que 0,1, a variavel ndo é significativa no modelo. Isso quer dizer que,
estatisticamente, a varidvel independente ndo pode ser utilizada para explicar a varidvel dependente.
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4.4, COMPARANDO A RENTABILIDADE MENSAL MEDIA DOS FUNDOS

Ao se empregar a técnica de inferéncia por intervalo de confianga de 95%°’ para analisar
a rentabilidade de cada um dos 57 (cinquenta e sete) fundos’ que compdem a Carteira de
Investimentos do IPREV/DF (Gréfico 2), foi observado que o Fundo CEF FIA Brasil
IBOVESPA se destaca em relacdo aos demais, tendo rentabilidade mensal em torno de 4%. Foi
observado, ainda, que 8 (oito) fundos apresentaram rentabilidade média mensal negativa, com
uma média de retornos em torno de -0,035% (DP: 0,0004). Dos fundos com rentabilidade média
positiva, 49 (quarenta e nove) apresentaram uma rentabilidade média mensal de 0,326% (DP:
0,00662).

Gréfico 2 — Rentabilidade dos Fundos
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Fonte: dados da pesquisa

Com relacdo a comparagdo da rentabilidade entre todos os fundos pesquisados, foi
observado que a imensa maioria deles tem rentabilidade estatisticamente idéntica, que pode ser

conferida, no Grafico 2, através da elevada sobreposicdo dos intervalos de confianca.

7 Quando dois intervalos ndo se tocam, ha diferencas estatisticas significativas, se dois intervalos se tocam, ndo
ha diferencas estati-sticas significativas.
8 Os resultados detalhados constam no Apéndice | dessa Pesquisa.
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Conforme anélise da Carteira de Investimentos do IPREV/DF, foram localizados os
seguintes fundos de investimentos utilizados na alocacdo dos recursos financeiros do Fundo
Financeiro: 31-BRB MAIS, 40-BRB FIRF PUBLICO LP, 61-FIC FI RF LP 1 MILHAO, CEF
FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZO, BBPREVID RF IRF-M1 e CEF FI BRASIL IRF-M 1
TP RF, de trés diferentes bancos ou Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios - DTVM,
sendo eles BRB, Banco do Brasil e Caixa. As movimentacdes do Fundo Financeiro, realizadas
em 2018, obtiveram uma rentabilidade liquida™ de R$ 2.774.510,44 e ndo apresentou
rentabilidade negativa.

Os Fundos utilizados na alocacao de recursos financeiros do Fundo Solidario Garantidor
— FSG tiveram como seus principais indexadores®, em 2018, os de curto e médio prazo (IMA-
B 58!, IDKA 2A8%, CDI® ou IRF-M 1%), sendo que seu perfil menos “maduro” permitiu
diversificagcdes em indexadores de mais longo prazo (Ibovespa). O referencial de rentabilidade
do Fundo Solidario Garantidor - FSG em 2018 foi de IPCA + 3%, sendo que sua Rentabilidade
Liquida® auferida de R$ 267.906.215,75 atingindo a marca de IPCA + 4,24%, conforme Tabela

9, abaixo:

Tabela 9 — Rentabilidade da carteira do FSG / benchmarks
IPCA 3,75%
CDI 6,42%
Meta (IPCA + 3%) 6,86%
Rentabilidade Efetiva da Carteira 8,15%
Rentabilidade Efetiva de Carteira (%CDI) | 125,87%
Rentabilidade Efetiva da Carteira (IPCA+) 4,24 %

* Acumulado até dezembro de 2018
Fonte: adaptado pelo autor a partir de dados do IPREV/DF

7 Soma da rentabilidade da cota e da distribuigio de rendimentos. E formada tanto pela variag&o anual do valor
da cota quanto pela distribuicdo de resultados (dividendos, prémios de locagéo etc.) no ano.

8 Desempenha um papel crucial no mercado financeiro por ser um indice que serve como referéncia para um
reajuste contratual ou do valor de um ativo. Ele é importante, muitas vezes, para definir a rentabilidade de alguns
ativos. Além de servir como base para o reajuste de contratos na economia.

81 Formado por titulos plblicos indexados a inflagdo medida pelo IPCA.

82 O Indice de Duragdo Constante ANBIMA — IDKA apresenta 0 comportamento de aplicacdes de prazos fixos
(vencimentos mantidos sempre com mesmo prazo) em titulos publicos. O indice é calculado com base em
determinados pontos (chamados vértices) da curva de juros e tem como objetivo refletir ganhos e perdas
decorrentes dos movimentos do mercado.

8 O Certificado de Depdsito Interbancario — CDI é um titulo emitido pelos bancos para a realizagéo de operagdes
de empréstimo entre si, em uma modalidade de curtissimo prazo.

8 O indice de Renda Fixa do Mercado — IRF-M é um indicador que mede o desempenho de titulos do mercado de
renda fixa.

8 A Rentabilidade Liquida é formada tanto pela variacdo anual do valor da cota quanto pela distribuicdo de
resultados (dividendos, prémios de locacdo etc.) no ano, aos casos em que se aplica.
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4.5. TAXA DE ADMINISTRACAO E RENTABILIDADE ANUAL

Visando a alcancar o objetivo da dissertacao, foi realizado um estudo empirico-analitico
que busca alguma relacdo entre a rentabilidade e as variaveis explicativas, listada na Tabela 4.
Foi estimado um modelo de regressdo linear para avaliar se a rentabilidade anual é
explicada pela taxa de administracdo dos fundos que compdem a carteira de investimentos do

IPREV/DF. O resultado do modelo pode ser observado no Grafico 3.

Gréfico 3 —Regressdo entre Taxa de Administracdo e Rentabilidade Anual
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Fonte: dados da pesquisa.

A técnica de regressdo linear mostra que a taxa de administracdo contribui, com efeito,
para 0 aumento da rentabilidade anual acumulada (p = 0,0013)%, no entanto, 0 R2%” de 0,0192
significa que apenas 1,92% da variacdo na Rentabilidade pode ser explicada pela Taxa de
Administracéo, ou seja, mais de 98% do que acontece com a variavel Rentabilidade Acumulada

ao ano pode ser explicada por outras variaveis que ndo Taxa de Administracao.

8 Regressdo estatisticamente significativa (p < 0.05).
87 Coeficiente de determinacdo, ou r quadrado.
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Vale ressaltar que efeitos pequenos assim sdo capturados quando se tem um N
amostral® muito bom, como nesta pesquisa. Se o N amostral fosse menor, o resultado de 1,92%

de explicacdo nem apareceria na analise, sendo dado como nao significativo o resultado.

4.6. COMPARANDO OS DIFERENTES ADMINISTRADORES

As Taxas de Administracdo (TA) sdo cobradas de forma independente entre as diversas
Institui¢Oes Financeiras (IF). O Gréafico 4 visualmente mostra que ha algumas médias diferentes
entre as IFs, destacando-se o Banco do Brasil como a IF que possui a menor Taxa Média de

Administracdo e a XP Investimentos a que apresenta a maior Taxa de Administracéo.

Grafico 4 — Taxa de Administracdo média dos fundos por administradores
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Fonte: dados da pesquisa

8 Tamanho da amostra em estudos e experimentos que determina se o poder estatistico é elevado.
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Tabela 10 — Analise de Variancia comparando Instituicdes Financeiras

ADM TAXA ADM. TAXA ADM. TAXA ADM. TAXA ADM.
Média DP LI IC 95% LS IC 95%
BRB 0,892593 0,066361 0,762157 1,023028
CEF 0,733881 0,0515895 0,632469 0,835292
BB 0,282906 0,055216 0,174377 0,391435
ITAU 1,719310 0,110807 1,601319 1,937302
XP 2,342105 0,137019 2,072790 2,611421
WES 0,783333 0,109043 0,569006 0,997661
SAFRA 0,493333 0,154210 0,190229 0,796438
SULAMERICA 1,000000 0,298626 0,413040 1,586960
SANTANDER  0,566667 0,243827 0,087416 1,045917
BRADESCO 0,200000 0,422321 -0,6300886 1,030086

* DP significa Desvio Padrao;
** LI IC 95% refere-se ao limite inferior do intervalo de confianga em torno da média;
*** | S IC 95% refere-se ao limite superior do intervalo de confianga em torno da média.

Fonte: dados da pesquisa

A diferenca de Rentabilidade ao Més (RM) para os distintos administradores foi
investigada utilizando a técnica ANOVA, porém a regressdo ndo foi estatisticamente
significativa (p = 0,93373). Também foi realizada a comparacdo entre os diferentes
administradores para Rentabilidade Acumulada ao Ano (RAA), sendo constatado que ndo ha

diferencas significativas (p = 0,91077), conforme demonstrado nos Graficos 5 e 6.

Gréafico 5 — Comparando Rentabilidade Més Gréafico 6 — Comparando Rentabilidade Ano
F(9, 427)=.40235, p=0,93373 F(9, 427)=.44398, p=0,91077
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Fonte: dados da pesquisa. Fonte: dados da pesquisa.

4.7. ANALISE MACROECONOMICA

Foi utilizada a técnica de correlagdo de Pearson para comparar um conjunto de variaveis
macroeconémicas no periodo de 2014 a 2019. Para tanto, optou-se pela selecdo de variaveis

relacionadas a fatores macroecondmicos que influenciam na determinacdo dos precos dos



ativos negociados no mercado de a¢des brasileiro. Para conduzir as analises, foram selecionadas

as seguintes variaveis relacionadas na Tabela 11.

2014
2015
2016
2017
2018

2019°

(1) Selic Over

Tabela 11 — Variaveis Globais

% Meta Rentabilidade Rentabilidade Meta Selic
Meta Anual Inflagdo y N N7,
Anual % Nominal Real Atingida? Média
INPC +5,75% 6,23% 12,34% 12,46% 5,87% Sim 10,86%
INPC+5,5%  11,28% 17,40% 11,25% -0,02% N3o 13,38%
INPC + 5,5% 6,58% 12,44% 18,19% 10,89% Sim 14,08%
INPC +5,0% 2,07% 7,17% 12,70% 10,42% Sim 10,08%
IPCA + 3% 3,75% 6,86% 8,15% 4,24% Sim 6,48%
IPCA+3,7%  2,42% 4,62% 5,96% 3,45% 6,35%

(2) Acumulado até julho/2019
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Fonte: Tabela de Rentabilidade da Carteira de Fundos do Fundo Solidario Garantidor, disponivel em

http://www.iprev.df.gov.br/rentabilidades-anuais/

Pondera Froyen (2017, p. 414) que

A politica monetaria deve ser conduzida de uma maneira que promova um
crescimento estavel da demanda agregada. O Banco Central deve impedir que a
demanda cresca depressa demais, levando a inflagdo, ou devagar demais, levando a
alto desemprego e crescimento econémico lento. Mas, como a citacdo de Alan
Greenspan® indica, a politica monetaria precisa ser conduzida em um mundo incerto.

O Banco Central do Brasil tem a disposi¢cdo, como instrumento de politica monetaria,

as operacOes de mercado aberto, que lhe permitem controlar as taxas de juros do mercado

monetario € manter a inflacdo controlada. Assim, tem-se a taxa referencial do Sistema Especial

de Liquidacdo e de Custddia (Selic) como uma proxy da taxa de juros.

De acordo com Nunes et al. (2005), existe uma relagcdo negativa entre a taxa de juros e

os retornos de mercado, mesmo que de forma insignificante. Segundo os autores, 0s resultados

indicam que o Banco Central reage as oscilagdes das variagdes no mercado por intermedio de

alteragdes nas taxas de juros, mas, muito provavelmente, de forma indireta, como forma de

conter possiveis pressdes inflacionarias.
Destaca Oreiro (2020) que

No capitulo 11 da Teoria Geral do Emprego, do Juro e da Moeda (1936), John
Maynard Keynes argumenta que a rentabilidade esperada dos projetos de
investimento é decrescente por duas razfes. Em primeiro lugar, a elevacdo do
investimento diminui a escassez do capital relativamente ao tamanho do mercado,
reduzindo assim o fluxo de quase-rendas esperadas decorrentes do acréscimo do
estoque de capital. Em segundo lugar, devido aos rendimentos marginais decrescentes
no setor produtor de bens de capital, a elevagdo do investimento gera um aumento do
preco de oferta do equipamento de capital, o que diminui a assim chamada eficiéncia
marginal do capital, definida como a taxa de desconto que equaliza o fluxo esperado

8 A incerteza ndo é apenas um aspecto importante do cenario da politica monetaria; é a caracteristica definidora

desse cenario”


http://www.iprev.df.gov.br/rentabilidades-anuais/
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de quase-rendas com o preco de oferta de bens de capital. Em fun¢do desses dois
mecanismos, a demanda de investimentos € NEGATIVAMENTE relacionada com a
taxa de juros, de forma que uma reducdo desta Gltima deverd, ceteris paribus,
aumentar o investimento planejado pelos empresarios.

Deve-se observar que o corte da taxa basica de juros e a inflacdo mais baixa exigem
atencdo dos gestores dos fundos de investimento do Regime Proprio de Previdéncia Social do
Distrito Federal. Nesse sentido, foram comparadas as variaveis que exercem influencia na

rentabilidade dos fundos, conforme demonstrado na Figura 2.
Figura 2 — Correlograma das variaveis globais
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Legenda: (INFL): Inflagdo; (MA): Meta Anual; (RN): Rentabilidade Nominal; (RR): Rentabilidade Real;
(SM): Selic Média
Fonte: dados da pesquisa

Tabela 12 — Correlagdes das varidveis globais em nimeros

Inflagdo Meta Anual Rentabilidade Rentabilidade Selic

Nominal Real Média

Inflagao 1,000 0,965 0,347 -0,467 0,737
Meta Anual 0,965 1,000 0,535 -0,260 0,859
Rentabilidade Nominal 0,347 0,535 1,000 0,666 0,855
Rentabilidade Real -0,467 -0,260 0,666 1,000 0,224
Selic Média 0,737 0,859 0,855 0,224 1,000

Fonte: dados da pesquisa
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A Matriz de correlacdo de Pearson demostra em vermelho, na Tabela 12, as correlacfes
estaticamente significativas. Observando os resultados, pode-se inferir que a Rentabilidade
Nominal (RN) se correlaciona de forma significativa com a Selic Over®® média (SM). A meta
anual (MA) tem uma correlagdo significativa pouco trivial com a inflagdo (INFL) e se
correlaciona de forma positiva também com a Selic média (SM).

Em relacéo a Rentabilidade Real e Selic/Over®! assevera Ellery (2017) que

A queda na taxa de natalidade e 0 aumento do tempo de vida tornaram a aposentadoria
por regime de reparticdo quase que inviavel. O futuro da aposentadoria por
capitalizacdo depende dos rumos das taxas de juros, se 0 mundo de juros reais
préximos de zero ou negativos veio mesmo para ficar entdo a capitalizagéo por titulos
pode também se tornar inviavel. A saida seria que fundos de pensdo buscassem
aplicacBes mais arriscadas, tal saida poderia ser extremamente custosa em tempos de
crise. A verdade é que néo existe alternativa facil para aposentadoria.

Nesse contexto, cabe ressaltar que os fundos de renda fixa tradicionais vém perdendo
atratividade em razéo da reducio das taxas de juros® no mercado brasileiro, movimento que
motiva o incremento pelo risco.

Destaca Ellery (2018) acerca da reducdo de juros, que

Taxas de juros baixas podem parecer uma daquelas coisa que s6 fazem bem, mas ndo
é 0 caso. A poupanca no Brasil € muito baixa e incapaz de financiar mesmo a nossa
baixa taxa de investimento, por mais que existam outros fatores relevantes para
determinar a poupanca reduzir a taxa de juros ndo vai ajudar em nada. Nos Ultimos
anos muitos brasileiros investiram em fundos de penséo, alguns candidatos inclusive
estdo propondo que o atual regime de reparticdo seja substituido por um regime de
capitalizacdo, com juros baixos os fundos existentes e os que serdo criados com uma
eventual mudanga para um regime de capitalizacdo teriam de se expor a riscos
elevados como forma de conseguir rentabilidade necessaria para pagar os beneficios.
Via de regra juros baixos induzem a tomada de riscos por parte de investidores. Um
risco associado ao anterior é a formacgéo de bolhas em alguns ativos, dentre os quais
imoveis. Se nada disso impressiona o leitor pego que considere 0 argumento mais
relevante. A taxa de juros reais baixa induz investimentos em projetos que ndo sao
rentiveis com taxas de juros mais altas, o que é visto por alguns como uma ben¢éo no
médio e longo prazo pode se tornar uma maldi¢do. Quando da elevacéo da taxa de
juros esses projetos tornam-se inviaveis gerando frustracdo e perdas de capital aos
investidores e desemprego aos trabalhadores. Esses investimentos ndo sustentaveis
induzidos por taxas de juros artificiais, subsidios ou outros tipos de incentivos nao
sustentaveis sdo talvez os mais importantes ingredientes para construcdo de uma crise,
deveriamos saber bem disso.

Com relagio as medidas recentes de bancos centrais, pondera Ray Dalio® que “hoje, a

economia e 0s mercados sdo guiados pelos bancos centrais e pela coordena¢do com o governo

% Taxa obtida pela média ponderada de todas as transagGes diarias e interbancarias que sdo realizadas sob o lastro
de titulos publicos. E a taxa de juros praticada pelos bancos em empréstimos entre si.

%1 Blog do Roberto Ellery, 26 de margo de 2017, Titulo da matéria: Rentabilidade Real Over/Selic, disponivel em:
https://rgellery.blogspot.com/2017/03/rendabilidade-real-overselic.html Acesso em:30 de junho de 2020.

%2 Foi a 2,25% ao ano, em 17/06/2020.

% Fundador da Bridgewater Associates, maior hedge fund do mundo, em pronunciamento no Bloomberg Global
Assets Owners Forum, 2020.


https://rgellery.blogspot.com/2017/03/rendabilidade-real-overselic.html
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central”. Como resultado, ainda segundo ele, “o mercado de capitais ndo ¢ um livre mercado

que aloca recursos de maneira tradicional”.
4.8. PROJECAO COM SERIES TEMPORAIS

De acordo Ehlers (2007, p. 1) “Uma série temporal € uma colecdo de observacoes feitas
sequencialmente ao longo do tempo”. Para o autor, em séries temporais, a ordem dos dados ¢
crucial. Dados de séries temporais surgem em Economia através de analises de pregos diarios
de acdes, taxa mensal de desemprego e producdo industrial.

A técnica de analise de séries temporais rodada neste estudo foi a Exponential
Smoothing and Forecasting®, que implica uma projecdo para o futuro, para a rentabilidade
acumulada ao ano, com base nos dados de rentabilidade média ao longo de 19 meses (janeiro
de 2018 a julho de 2019), usando os dados de todos os fundos ao mesmo tempo. O que essa
técnica faz € muito simples conceitualmente, embora matematicamente complexo. Ela toma a
série original de dados (em azul), retira o efeito do acaso (residuos em verde) e faz uma projecédo

com base na série tratada para o futuro (em vermelho), conforme demonstrado no Grafico 7.

Gréfico 7 — Projecdo com Séries Temporais
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Fonte: dados da pesquisa.

% Técnicas de analises de séries temporais, que projetam para o futuro o que aconteceria com uma variavel a partir
de no minimo 10 pontos temporais coletados.
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Ao longo dos meses houve crescimento da rentabilidade acumulada, no entanto tal
crescimento ndo prossegue, com a rentabilidade se mantendo estavel para o futuro, um pouco
acima de 0,1%. SO e Alpha sdo parametros técnicos do ajuste da curva, ndo tendo uma

interpretacdo pratica.

5. DISCUSSAO

5.1. GESTAO DE RISCO E EFICIENCIA NAS ALOCACOES DOS RECURSOS

E funcdo primordial do RPPS investir os recursos previdenciérios e obter um retorno
para seus investimentos, tornando fundamental que exista um nivel de rentabilidade positiva
das aplicaces financeiras realizadas com os fundos previdenciarios, garantindo a solvéncia da
entidade e mantendo o equilibrio atuarial.

Resolucdes do Conselho Monetario Nacional (CMN), como, por exemplo, a Res. n°
3.922/2010, normativos da Secretaria de Previdéncia (SPrev) do Ministério da Economia e a
Lei Complementar n.° 769, de 30 de junho de 2008 (LC 769/2008), buscam garantir que as
aplicacdes financeiras dos recursos previdenciarios do Distrito Federal sejam aplicados dentro
de padrdes minimos de seguranca, rentabilidade, prudéncia, solvéncia, diligéncia e
transparéncia.

A relevancia do gerenciamento de riscos que envolvam a gestdo de investimentos em
fundos de penséo foi demonstrada em diversos estudos, retratados por Bodie (1988), Garcia
(2004), Helbronner (2005) e Yermo (2008), que verificaram a importancia da diversificacdo
das carteiras, a busca por maiores rentabilidades, os riscos associados aos principais fundos de
investimentos e a importancia de acompanhamento pelos gestores e do estabelecimento de boas
praticas de governanga, visando a garantir a obtencdo do desempenho necessario ao equilibrio
atuarial dessas entidades, sua liquidez e sua solvéncia.

Herranz (1995) estabeleceu a necessidade de delimitar percentuais maximos de alocagao
dos investimentos, como padrdo de seguranga, em virtude do risco moral dos gestores dos
planos de beneficio. Gulias Junior (2005) verificou se o nivel de exposi¢ao ao risco de mercado
imposto aos ativos administrados pelos fundos de pensdo é compativel com a cobertura do
passivo atuarial dos seus planos de beneficios.

Markowitz (1952) pondera, em relagdo & teoria do portfélio e a formacédo de fronteiras

eficientes, que a média e variancia indica a volatilidade, como uma proxy de risco, enquanto a
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rentabilidade é uma expectativa sobre o futuro, ou seja, apenas o retorno esperado importa para
o investidor. Para esse investidor, a melhor previsdo para o amanha é o preco de hoje. Isso
define a teoria de que decisdes relacionadas a selecdo de investimentos devam ser tomadas com
base na relagéo risco-retorno.

Mankiw (2013, p. 556) assevera que,

Reconhecer o tradeoff risco-retorno, por si so, ndo diz o que alguém deve fazer. A
escolha de uma combinacdo especifica de risco e retorno depende da aversédo da
pessoa ao risco, o que reflete as proprias preferéncias pessoais. Por isso, é importante
que os acionistas percebam que o preco do retorno médio mais elevado que eles
apreciam vem do maior risco.

Assim, a teoria de financas demonstra que néo existe retorno de investimentos sem que
algum nivel de diversidade de risco® seja assumido, pois isso é inerente as operacgoes
financeiras. E importante que o IPREV/DF, como investidor institucional, tenha mecanismos
de controle de riscos que possam evitar a baixa lucratividade dos investimentos, evitando
comprometer a manutencdo da liquidez e, assim, garantindo o equilibrio econémico e atuarial

do Fundo Financeiro, do Fundo Solidario Garantidor (FSG) e do Novo Fundo Capitalizado.

5.2. LIMITACOES DO ESTUDO

Para Chiang (2005, p. 4), a econometria preocupa-se principalmente com a medigéo de
dados econémicos. Por conseguinte, trata do estudo de observacdes empiricas utilizando
métodos estatisticos de estimacao e teste de hipdteses. Preocupa-se com problemas estatisticos
como erros de medi¢do das variaveis que estdo sendo estudadas. O trabalho estatistico necessita
da teoria econdmica como guia, para determinar a direcdo mais relevante e proveitosa da
pesquisa. Para realizar um estudo estatistico e econométrico significativo, € indispensavel uma
boa estrutura tedrica — de preferéncia com formagdo em matematica.

Pondera Vianna (2001) que

Se a pesquisa ndo conseguir descobrir qual € a explicagdo para um determinado
fendmeno, deve ao menos apurar qual explicacdo ndo €. Isso é importante, pois
resultados negativos também sdo resultados, tdo validos quanto os positivos, pois evita
a duplicacéo de esforcos, ou seja, cientistas da mesma area ndo irdo tentar os mesmos
experimentos.

% E importante destacar as consideraces feitas por Adams (1995). Os termos "risco™ e "incerteza" assumiram
papel de termos técnicos na literatura a partir de 1921, quando Frank Knight anunciou em seu classico trabalho
Risk, uncertainty and profit que "if you don't know for sure what will happen, but you know the odds, that's risk,
and if you don't even know the odds, that's uncertainty"
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Nesse estudo, os resultados das comparacdes entre as varidveis selecionadas —
Rentabilidade e Estratégia de Alocacdo — corroboram o alcance do objetivo desta pesquisa, que
se propds explorar ao maximo as relacBes entre as variaveis estudadas, buscando sempre uma
correta e fundamentada interpretacdo das andlises e procura fornecer informac6es e métricas
relativas a politica de investimentos que vem sendo praticada no RPPS do Distrito Federal.
Deve-se ressaltar que as medidas mais utilizadas para mensuracdo do risco é a variancia ou o

desvio padrao.

Com relagdo ao perfil da base de dados e as variaveis coletadas, a dificuldade com os
dados foi principalmente extrai-los do site do IPREV/DF. Ao todo, a planilha teve mais de 550
observacdes e forneceu graus de liberdade suficientes para 6timas inferéncias estatisticas,
formando um corpo de resultados satisfatorio.

Vale ressaltar que € o tamanho da amostra em estudos e experimentos que determina se
0 poder estatistico € elevado. No caso desta pesquisa, alguns efeitos pequenos foram capturados,
demostrando um N amostral muito bom. Se o N amostral fosse menor em alguns resultados, a

explicacdo nem apareceria na analise e o resultado seria dado como néo significativo.



70

6. CONSIDERACOES FINAIS

6.1. CONCLUSOES

O objetivo central desse estudo foi analisar quais fatores afetam a rentabilidade dos
fundos que compdem a Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
do Distrito Federal - IPREV/DF. Neste sentido, foram feitas algumas comparacdes em que se
verificou um tradeoff entre Rentabilidade e Taxa de Administracdo dos Fundos.

Observou-se que a Taxa de Administracdo dos fundos de investimentos possui alguma
relacdo com a rentabilidade dos fundos, porém com baixa explicacdo da variabilidade total
dessa rentabilidade, condicdo que leva a concluir que os Regimes Préprios de Previdéncia
Social devam buscar a rentabilidade mé&xima, mesmo que haja um desembolso maior nas
despesas de administracdo dos fundos.

Utilizando a técnica de inferéncia por Intervalo de Confianca para analisar a
rentabilidade de cada um dos 57 (cinquenta e sete) fundos que compdem a Carteira de
Investimentos do IPREV/DF, foi constatado que o Fundo CEF FIA Brasil IBOVESPA se
destaca em relagdo aos demais, tendo rentabilidade mensal em torno de 4%. Oito fundos
apresentaram rentabilidade média mensal negativa, com uma média de retornos proxima de -
0,035%, e dos fundos com rentabilidade média positiva, 49 (quarenta e nove) apresentaram uma
rentabilidade média mensal de 0,326%.

Foram comparadas as taxas de administragdo das diferentes instituicdes financeiras,
quando se apurou que o Banco do Brasil tem taxa menor que todos as demais. A XP
Investimentos tem a maior taxa de todas, ndo diferindo estatisticamente apenas do Itad, que
também possui taxa maior que todos os demais.

As analises com as variaveis macroeconémicas utilizando a técnica de correlacdo de
Pearson demonstraram que rentabilidade nominal se correlaciona de forma significativa com a
Selic média. A meta anual tem uma correlacao significativa um pouco trivial com a inflacéo e
se correlaciona de forma positiva também com a Selic média.

Por fim, foi utilizada a técnica de Projecdo com Séries Temporais (Exponential
Smoothing and Forecasting), que implica uma projecao para a rentabilidade acumulada ao ano
com base nos dados de rentabilidade média ao longo de 19 meses (janeiro de 2018 a Julho de

2019), usando os dados de todos os fundos ao mesmo tempo. Ao longo dos meses houve
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crescimento da rentabilidade acumulada, no entanto tal crescimento ndo prossegue, com a

rentabilidade se mantendo estavel para o futuro, um pouco acima de 0,1%.

6.2. RECOMENDACOES

A partir do modelo estudado, é possivel a adogéo de politicas publicas previdenciarias
gue promovam o bem-estar econdmico e social dos beneficiarios do sistema. A analise dos
fendmenos que influenciam na rentabilidade das aplica¢fes dos recursos previdenciarios dos
servidores publicos do Distrito Federal contribui para um incremento na gestdo econémica dos
fundos de investimento.

O estudo abrange o periodo de janeiro de 2018 a julho de 2019. Como o mercado
financeiro é dindmico, outras pesquisas poderdo encontrar outros resultados devido a mudancas
no cenario econémico, marcos regulatorios ou estilo de gestdo dos fundos.

O tema tratado nesta pesquisa carece de estudos atuariais e relativos aos seus
investimentos, especialmente em relagdo ao regime de capitalizacdo, em que se acumulam
recursos financeiros ao longo do tempo visando ao pagamento futuro dos beneficios previstos
no plano, no qual se realizam os investimentos das contribuig¢Ges recolhidas.

Nesse regime, o Asset Liability Management — ALM, com uma avaliagdo atuarial anual
e estudo de gestdo de ativos e passivos, torna-se relevante porque permitira ao IPREV/DF um
maior conhecimento do perfil do seu passivo, aprimorando significativamente a alocacdo de
investimentos, servindo ainda para comprovar, junto a Secretaria de Previdéncia, sua
capacidade de fazé-lo, satisfazendo as exigéncias dos incisos | e Il do 8§ 2° da Portaria MF n°
577/2017.

Os Instrumentos de Medida e Controle da Gestdo Previdenciaria da Secretaria de
Previdéncia, como o Pro-Gestdo RPPS e o Indicador de Situacdo Previdenciaria - ISP-RPPS,
permitem, como incentivo, que o IPREV/DF, mediante o cumprimento de critérios relativos a
gestdo eficiente, efetue uma elevacdo dos percentuais de aplicacdo por Nivel de Aderéncia
certificado (Resolugcdo CMN n° 4695/2018, § 10 do art. 7°), podendo trazer maiores ganhos na
rentabilidade das aplica¢6es dos recursos dos segurados.

A retirada de recursos dos fundos, através de manobras do Governo do Distrito Federal
semelhantes as praticadas no passado recente, deve ser evitada, pois retira a liquidez dos ativos
financeiros, afetando a rentabilidade que seria conferida se 0 montante estivesse devidamente

aplicado, e prejudicando, a longo prazo, o equilibrio atuarial do sistema.
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O sistema de reparticdo devera sofrer mais algumas reformas, pois existem estudos,
como o Plano Estratégico do Governo do Distrito Federal 2019-2060, que apontam a tendéncia
de substituicdo de servidores por tecnologia, indo na direcdo oposta a sustentacdo do sistema.
Ademais, o0 aumento do contingente de aposentados e o impedimento de realizagéo de novos
concursos em razao da Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF) e o Teto dos Gastos Publicos
intensificardo a necessidade do uso de tecnologia em substituicdo a mdo de obra e ainda a
tendéncia de presenca do setor privado na selecdo de cargos e funcdes de alta complexidade,
fatores que serdo os desafios da Gestdo Econémica de Financgas Publicas do Distrito Federal.

Com isso, espera-se que o trabalho contribua para discussdes a respeito da situagéo do
sistema previdenciario do Distrito Federal e da relevancia do estudo da gestdo praticada nestas
entidades gestoras, assim como o0 acompanhamento da rentabilidade dos fundos, em que séo
alavancados quase em sua totalidade pelos beneficios garantidos ou em vista.

Os resultados que se esperam alcancar com este estudo poderdo subsidiar os gestores
do RPPS do Distrito Federal na tomada de decisdes com relacdo aos investimentos do Fundo
Financeiro, do Fundo Solidario Garantidor e do Novo Fundo Capitalizado e ainda na busca pela
reducdo dos gastos previdenciarios e pela melhor gestdo de risco. Além disso, a pesquisa
justifica-se pela importancia que a previdéncia exerce para os atuais 82 mil servidores publicos
ativos, sendo responsavel pelo pagamento de 64 mil aposentados e pensionistas beneficiarios
do sistema previdenciario do Distrito Federal.

O aprofundamento nos diversos temas como 0s citados nessa pesquisa, ou nos
especificos voltados para a gestdo da carteira de investimentos do RPPS, auxilia na construgéo
de um futuro previdenciario seguro para seus beneficiarios, com o menor impacto possivel nos
contribuintes. Tais temas ndo sé pautam o contexto em que o Regime Préprio de Previdéncia
Social do Distrito Federal estd inserido, mas também auxiliam na maximizagdo de retorno
financeiros dos diversos ativos financeiros e nao financeiros da entidade, com destaque para

ética, diligéncia, integridade, comprometimento, sustentabilidade e transparéncia.
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ANEXO | - DETALHAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DE JANEIRO

DE 2018 A JULHO DE 2019

Figura 1 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Janeiro de 2018

Renit.
Bds (%)
11-8RE MAE 105.554.335/0001-53 2,00 a0 a0 0,60 025 s | K
40-8RE FIRF POBLICO LP 10.855.917/0001-08 020 #rt. 7% IV 2 - Fl Renda Fixa an a0 114 0.56 056 | RS srsrELn2
44-FIRF BRB CORPORATIVO IMA-B. 10824 344/0001-T8 025 Art. 7¢ | b - Fi Referenciado 100 80 003 35 in |RrS 1151719, 2%
G1-F0C Fi RF D4 LP 1 MILMAD 15.78G.6S0/0001-23 025 Art. T¥ IV 2 - FI Renda Fixa a0 a0 0,38 0,56 a5 | K L12.539.576,52
GRE QAN FIP IMOBILIARIO PARANA | | 16.720.628/0000-46 135 Art. 82V a- AP 5 5 0,08 0.3 030 | RS 2.000.570,55
FI-FIl 514 CORPORATE 17.311.075/0000-74 050 Art. 8* Vb - Fll 5 5 03 109 109 | RS 24168502, 80
FIE VENTURE BRASIL CENTRAL 22 285 41 -0 Art. 82V a- AP 5 5 0,01 = = 377
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CEF P AGENCIAS CAICA 15.576.907/0000-70 055 At 8¢ Wb-FR 5 5 0,38 154 3 |’ 12.750.000,00
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IMST ACOES PROEMIE 23.731. 62! -07 Art. B%-ll-aF Livres 20 10 7 7. 12 377.
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADO - FUNDO FINANCEIRD
31-SRE MAS 05.554 335/0000-53 2,00 Art. TRV -3 a0 a0 0,00 0.2 a2 | R’RS 1338200
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TOTAL BRS

Recurso Fundo Soliddrio Garantidar RS 3.313.604.870,07
Recurso Fundo Financeiro 0,19 RS 58.893 B0

* O s aindi enconlrars-ié &m procesio de lrasslerlnga.

Fonte: http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2019/02/01-Relatério-Site-jan18.pdf
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Figura 2 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Janeiro de 2018
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Fonte: http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2019/02/01-Relat6rio-Site-jan18.pdf




Figura 3 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Fevereiro de 2018
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO FEDERAL - IPREV/DF

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADO - FUNDO SOLIDARIO GARANTIDOR
TAXA — — ) [Participacao % em Rent.
Dispositivos da Resolugio CMN | Limites Resolugio Estratégia de Rent.
FUNDO ENPI ADM. relago ac IPREV/DF) Acurn SALDO DO MES
a1 3.923/17 CMN 3.922/17 (%] | Alocago 2018 (%) S Mgs (%)
BRE
31-BRE MAIS 05.554.339/0001-53 2,00 Art 7% IV a - FI Renda Fixa 40 40 0,00 0,22 0,50 | RS 262475
40-BRE FIRF FUBLICO LP 10.659.917/0001-08 0,20 Art. 7% IV a - FI Renda Fixa 40 an 0,15 044 | 100 |RS 5.232.333,13
44-FIRF BRE CORPORATIVO IMA-B 10.624.344/0001-79 025 Art. 7% | b - FI Referenciado 100 %0 0,00 0,38 3,70 |-RS 0,00
6:1-FIC FI RF D LP 1 MILHAD 15.786.630/0001-23 0,25 Art. 7% IV a - FI Renda Fixa 40 a0 0,35 0,47 1,08 | RS 11.805.653,53
BRE CQAM FIP IMOBILARIC PARGNA | | 16.720.629/0001-46 1,35 Art.B% W a- FIP 5 5 0,06 037 | -066 |RS 2.003.134,40
FI-Fil SI1& CORPORATE 17.311.079/0001-74 0,50 Art. B2 IV b - FIl 5 H 0,711 1,17 2,26 | RS 24.174.527,92
FiP VENTURE BRASIL CENTRAL 22.489.410/0001-80 2,50 Art. B2 W a - FIF 5 5 0,02 17,21 | 8292 | RS 674.816,30
TOTAL - - RS 540.968.954,58
CADA ECONOMICA FEDERAL
CEF FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZD | 03.737.206/0001-97 0,20 Art. 7% IV a - FI Renda Fixa 40 40 E,60 oad | 10 | RS 292.604.682,03
CEF FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 10.740.670/0001-06 0,20 Art. 72 | b - FI Referenciado 100 %0 7,12 0,53 111 | RS 242.277.497,09
CEF Fl BRASIL IMA-B 5 TP RF LP 11.060.913/0001-10 0,20 Art. 7% | b - FI Referenciado 100 ] 26,23 0,53 18 | RS B02.636.255,99
CEF FI& Brasil IBOVESPA 13.058 816/0001-18 0,50 Art.B® |a-Fl Agdes 30 10 0,23 o52 | 1160 | RS 7.675.827,84
CEF FIF INCORP. IMOBILIARIA 13.767.159/0001-88 1,50 Art. B2 IV b - Fil 5 5 0,05 012 | -0,26 |RS 1.768.199,99
CEF FIC CX AQOES Valor Small Cap 14.507.639/0001-35 172 Art. B | a-Fl Agbes 20 10 0,29 134 | 1.2 |RS 9.714.283,85
CEF FIl AGENCIAS CAIXA 15.576.907/0001-70 0,55 Art. B2 IV b - FIl 5 H 0,38 1,12 3,48 | RS 12 800.000,00
CEF RIO BRAVO-FUNDO DE FUNDOS | 17.098.734/0001-70 1,20 Art. B2 IV b - Fil 5 5 0,22 063 | 0,38 (RS 7.548.372,92
CEF FIDC CASAN COTA SENIOR 19,542 287/0001-00 0,45 Art. 72 Vil & - FI Dir. Creditérios 5 5 0,27 1,09 2,40 | RS 9.101.075,36
TOTAL g R 1 72
BANCO DO BRASIL
BE PREVID IMA-E TP 07.442.078/0001-05 0,20 Art. 7% | b - FI Referenciado 100 50 0,00 0,59 3,99 [ RS 0,00
B PREVID RF IRF-Ri1 11.328 882/0001-35 0,10 Art. 7% | b - FI Referenciado 100 ] 19,89 0,52 111 | RS 676.932.483,98
BB PREVID RF FLUXOD 13.077.415/0001-05 1,00 Art. 7% IV a - FI Renda Fixa 40 a0 0,31 0,15 0,17 | RS 10.444.297,56
BE PREVID RF IDkA2 13.322 305/0001-35 0,20 Art. 72 | b - FI Referenciado 100 %0 18,59 0,56 1,53 | RS 666.522.948,07
BB PREVID (PCA 111 14.091.645/0001-91 0,20 Art 72 VI b - Fl Crédito Privado 5 H L4 0,58 1,95 | RS 59.196.501,60
BE PREVID TP IPCA | - NOVOD 19,303 793/0001-45 0,15 Art. 7% | b - FI Referenciado 100 %0 2,78 054 | 237 (RS 94.468.030,13
BB PREVID TP IPCA Il - NOVD 15.303.754/0001-30 0,15 Art. 7% | b - FI Referenciado 100 %0 1,49 0,45 1,49 | RS 50.837.949,60
BB PREVIDENCIARIOS RF TP VIl 19523 305/0001-06 0,20 Art. 7% | b - FI Referenciado 100 %0 4,33 0,46 1,64 | RS 147.338.961,27
BB INTERMACION. DE EMPRESASFIF 11 | 18.837.544/0001-30 0,75 Art. B2 W a- FIP 5 5 0,72 022 | -048 |RS 24.334.975,57
BE PREVID RF TP 1% 20.734.937/0001-06 0,20 Art. 72 | b - FI Referenciado 100 %0 0,34 024 | 128 |RS 11.641.874,56
TOTAL - - ES  1741.718.033 34
ITAL INVESTIMENTOS
| NST ACDES PHOENIX | 23.731629/0001-07 | 2,50 | At 8210 -a A AcBes Livres | 20 | 10 | 0,37 | 189 | 877 |RS 12.610.683,23
XP - APACHE INVESTIMENTOS
5P APACHE FIC | 16.565.056/0001-23 | 2,50 | At 82003 A AcBes Livres | 20 | 10 | 0,37 | 024 [ 920 [RrS 12.548.024,74
WESTERN ASSET
WESTERN ASSET IMABS Athva FIRF | 17.517.577,/0001-78 | 0,40 | Art721b-Fl Referenciado | 100 | 0 | 0,50 | osa | 184 RS 20.383.117,68

TOTAL GERAL DE mmsmmsmmammﬂ RS 3.333.815.752,29

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADO - FUNDO FINANCEIRD

A0-BRE FIRF PUBLICO LP 10.859.917,/0001-08 | 0,20 | At T2V -8 40 a0 1,95 0,84 1,00 |RS 66.434 395,31
E1-FIC FI RF DI LP 1 MILHAD 15.786.590,0001-23 0,25 Art.72-IV-a 40 40 0,07 047 10 RS 2.496.467,04
TOTAL BRE FINANCEIRD] RS 68.930.862,35

TOTAL DE RECURSDS FUNDO TOTAL FINANCEIRD| RS 6B.930.862,35

TOTAL GERAL DOS ATIVOS FINANCEIROS

Recurso Fundo Solidario Garantidor - - - 9797 - RS 3.333.815.752,29
Recurso Fundo Financeirg - - - 2,03 - RS £8.930.862,35
100,00 RS 3.002.746.614,64
ATIVOS NAO-FINANCEIROS [FSG)
IMOVEIS™ - - . . . N
ACOES DO BRE 00000, 208,/0001-00 - - - - R 531.417.185.46
[rotal | +Nio 1 . - RS 3.865.232.937,75

* 0% imovdis 3inda enoceiram-ce @m processo o trassfordngia.

Fonte: http://mww.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2019/02/02-Relat%C3%B3rio-Site-fev18.pdf
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Figura 4 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos Fevereiro de 2018

Fundo Solidario Garantidor Referencial few/18
ar
R$ 3.333.815.752.29 RS 17.994.998.14
PATRIMONIO LIQUIDO RENDIMENTO LiQUIDO"

V(RENTABILIDADE DA COTA +
DISTRIBUICAD DE RENDIMENTOS)

© &

0,54 0,57
RENTABILIDADE META ATUARIALZ
* IPCA+3

Instituigho (FSG + FINANCEIRD)

Ba 1.741.718.022,34 INSTITUICAO FINANCEIRA
AP 12.508.024,74 Western
BRE 124,859 E16,93 %)
mau 12.610.683,23
CEF 1.485.586.949,72
Western 20.383.117,68
[roTas 2.402.746.614,64
SEGMENTO [F5G)
BENDWA FDLA SVALDRI Por Segmento Por Fundo
RENDA WARIAVEL 154,847,854, 45
Jremas BVALOR!
FUNDOS
FINANCEIRD 66,930,862, 35
13 2,332.915.752, 20 95,58
[remas senas 2.402.746.614,64)
a,01%
RENDA FIXA RENDA VARIAVEL FINANCEIRO 5G
ENQUADRAMENTO LEGAL
[Particpagio % em  Estratégia de i %0
Dispositivs da Resalugdo CMN A 7| b - Fl Refenenciadn
Bt e~ A — 5255572351
Art. 71V a - Fl Renda Fia aa1 30,00 Ast. 87 - Il - & Fl Aghes Livres l_l.llﬂﬁlllnl
Art. 82 1a-Fl Aghes 051 10,00 A BV a- FIF 5
Art. B2V b A 136 500 ) E":m
Art. 79 VN a - FI Dir. Credittrios 0,27 5,00 A TV - FI Crédita Privade B eneones
L s et 17 5,00 Art. T2Vl a - Fl . Creditésios [l 5
Art.E2 I a- FIP 0,79 5,00 | 0.I5M253815
Art. 57 1. 2 Fl Aghes Lires 1,02 10,00 At B2 IV - Fll I-u:mm
Art. 721 b - FI Referenclado 2 88 0,00 P m
TOTAL GERAL o7 &7 g - FlAghes 0, ZE6444369
Art TEIV o - Fl Renda Fixa ey -

a 10 o) 30 A0 =0 B0 7o BO
W Estratégia de Alocagio 2018 [%) M [Participagio % em relagio ac IPREV/DF) Realizada

Fonte: http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2019/02/02-Relat%C3%B3rio-Site-fev18.pdf



Figura 5 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Marco de 2018

82

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO FEDERAL - IPREV/DF

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADO - FUNDOD SOLIDARID GARANTIDOR
— - :‘:‘.::‘ Dispositivos da Resalugio CMN | Limites Resohogio | Estratégiade r:l:::::‘:::\'::;l Rent. :::" S
(Xaa) 3.522/17 CMN 3572017 (%) | Alocagio 2018 {%) Realizado Mads (%) e 6]
BRE

31-8RE MAIS 05.554.338/0001-53 2,00 Art. 721N a - Fl Renda Fla 40 40 0,43 0,24% | 0,75% | AS 2631,06
30-BRE FIRF PUBLICO LP 1085991 7/0001-08 0,20 Art. 7RIV a - Fl Renda Flxa 40 40 2,13 0,51% 1,52% | RS 5.548.620,29

34-FIRF BRE CORPORATIVO IMA-E 10.H24.344/0001-79 0,25 Art. 72 | b - Fl Referenciado 100 .0 0,00 - - RS .
E1-FIC FI AF OI LF 1 MILHADH 15 TEE.ES0/0001-23 0,25 Art. TRV a - Fl Renda Fhca a0 Aan 0,54 0.65% 1,E9% | RS 11L.EE1.92221
BRE DM FIP IMOBILIARIOD FARAMA | | 16.720.625/0001-96 1,35 Art. 51 a- FIP 5 5 0,06 -0,41% | -L07% | RS 1.534.932,90
FI RF 2023 17.302.306/0001-03 0,10 Art. 71| b« FI Referenclado 100 a0 0,50 0,72% | 242% |RS 17.158.417,13
FI-FIl 514 CORFORATE 17.311.079/0001-74 0,50 Art. 82 IV b - Fll H 5 0,70 058% | 3.23% |RS 24.173.823,59
FIF VENTURE BRASIL CENTRAL T2 489410000180 2,50 Art. 52 a- FIP H 5 0,02 -2,05% | 79,16% | RS 56096144

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

CEF FI BRASIL AEF. 0l LONGO PRAZO | 03.737.206/0001-57 0,20 Art. 721N a - Fl Renda Fiaa 40 40 549 0,51% | 1,53% | RS 294.451.129,21
CEF FI BRASIL IRF-M 1 TR RF 107406 THD001-06 0,20 Art. 72| b - Fl Referenciado 100 30 7.03 0E4% | 1,75% | RS 243.775.699,46
F Fl BRASIL M-8 5 TP RF LP 11.060.913/0001-10 0,20 Art. 72 | b - Fl Referenciado 100 90 5,14 1,600 348% | RS 906.914 680,14

(CEF FI& Brasi| IBOVESPA 13 058 B1&/0001-18 0,50 Art. BT [ aFl Ages 30 1w 0,00 - . RS .
F FIF INCORP. IMOSILIARIA 13 7E7.155/0001-B8 1,50 Art. 32 IVb-Fl 5 5 0,05 «0,14% | <0,39% | RS ALTE5.778,29
F FIC CX AGOES Valor Small Cap 14 507.655/0001-95 1,72 Art. 82 |3 Fl Apes mn 10 0,29 231% | 2.70% | ms 5.538.775,80
F FIC aghies Valor Dividendos RPPS | 15.154.841/0001-15 1,72 Art. 52 11 - a Fl Aghees Livres Fi] 10 0,28 0E4% | 274% | ms 5.571.231,35
FFIl AGENCIAS CALGS 15 576.507/0001-70 0,55 Art. 82 IV b - FIl 5 H 0,36 -1,23% | 2,22% (RS 12.570.000,00
CEF RID BRAVO-FUNDO DE FUNDOS 17098, 754,/0001-70 1,20 Art.32IVh-Fl 5 5 0,12 3.m8% 339% | RS 7.718.384.59
CEF FIDC CASAN COTA SENIOR 19542 287000100 0,45 Art. 7% Vil a - FI Dir. Credittrics 5 5 0,26 1.21% 358% | RS 8.995.381 85

TOTAL
BANCO DO ERASIL

BE PREVID IMA-8 TP 07442 078000105 0,20 Art. 72 | b - Fl Referenciado 100 90 0,00 . = RS .
BE PREVID RF IRF-M1 11 326 BE2/0001-35 0,10 Art. 72 | b - Fl Referenciado 100 90 19.88 0.63% 1,75% | RS 689.508.128,70
BE PREVID RF FLUND: 13 077.415/0001-05 1,00 Art. TRV a - Fl Renda Fhca a0 Aan 0,00 = = RS 0,00
BE PREVID RF IDKA2 13.322.205/0001-35 0,20 Art. 72| b - FI Referenciado 100 a0 13,56 148% | 3.03% | RS E78.540.588,61

BE RPFS RF IMABS+ 13.327.340/0001-73 0,20 Art. 72| b - Fl Referenciado 100 a0 .00 - - RS .
BE PREVID IPCA Il 14 091.645/0001-91 0,20 Art 72 Vil b - FI Crédita Privado 5 5 1,74 LE1% | 3.79% |RS E0.257.640,38
BE PREVID TF IPCA I - NOVD 19.303.793,/0001-46 0,15 Art. 72 | b - Fl Referenciado 100 .0 2,78 2,10% 45I% | RS 96.447.736,93
BE PREVID TF IPCA Nl - NOND 19303, 7%4,/0001-90 015 Art. 72 | b - Fl Referenciado 100 90 148 1,10% 2E0% | RS 51.397.774,71
BE PREVIDENCIARIOS RF TF Vil 19 523 305000106 0,20 Art. 72 | b - Fl Referenciado 100 90 430 127% 297% | RS 145.303.913,92
BE INTERNACKON. DE EMPRESAS FIP N | 19.837.544/0001-30 0,75 Art. 52 a- FIP 5 5 0,70 -0,28% | 076K | RS 24.766.544,29
BE PREVID RF TF 1 0.734.937/ 000106 0,20 &rt. 72 | b - FI Referenclado 100 a0 0,34 057% | 186% | RS 11 708.530,04
TOTAL RS 175188035758

ITAL INVESTIMENTDS
|INST ACOES PHOENIX | 33 731628000107 | 2,50 Art. B2 - Il - 3 Fl Aghes Livres | ] 10 | 0,37 | 183% | 1079% | RS 12.841.914 43
NP - APACHE INVESTIMENTOS
5P APACHE FIC | 16 565056000123 | 2,50 Art. 57 - Il - a Fl Aghes Livres | 0 10 | 0,38 | 4,17% | 13,84% | RS 13.070.873,44
WESTERMN ASSET

WESTERN ASSET IMAES Ativo FIRF | 17.517.577/0001.78 | 0,80 &rt. 711 b - Fl Referenciado | 100 30 | 0,60 [ zoax | 397% | &S 20.B07.803 16

TOTAL GERAL DE mmsmmmnnm| RS 336543031792

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADD - FUNDO FINANCEIRD

BRE - FINANCEIRD

31-8RE MAIS 05.554.335/0001-53 2,00 At.79-I-a 40 40 043 0.24% | 0.75% [ RS 15.000.000,00
30-8RE FIRF FUBLICO L 0,20 At.79.I-a 40 40 2,13 051% | 152% | RS EE.421.253,26
6L-FIC FI AF DI LP 1 MILHAD 15.786.650/0001-23 0,25 ArL.78.I-a 10 40 0,54 0.65% | 169% | RS 20.844.853,53
TOTAL BAE FINANLEIRD] RS 104,65 106,79

TOTAL DE RECURSOS FUNDO TOTAL FINANCEIRD | RS 104266106, 79

TOTAL GERAL DOS ATIVOS FINANCEIROS

Recurso Fundo Soliddrio Garantidor - - 96,50 RS 3365430317092

Recurso Fundo Finandeing - 301 RS 104. 266106, 79

100,00 RS 3.485.705.424,71

ATIVOS NAC-FINANCEIROS [ESG)
IMOVEIS* . - .

aCdEs Do BRE 0000208 /0001 .00 | | - | | RS 531.417.185 46 |
Frogal | T . - RS 3.896.856.503,38

* Duimretis sineds srenntram-5 BT procenn S

Fonte: http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2019/02/03-Relat%C3%B3rio-Site-mar18.pdf
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Figura 6 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Margo de 2018

Fundo Solidario Garantidor

Referencial mar/18

f 4

R$ 3.365.439.317.92
PATRIMONIO LIQUIDO

i

R$ 38.999.005,34
RENDIMENTO LiQUIDO!

' (RENTABILIDADE DA COTA +
DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS)

&

1,17% 0.34%
RENTABILIDADE META ATUARIAL?
? IPCA+3
InstituicBo (FSG + FINANCEIRO)
) 1.761.440.357,58 INSTITUICAO FINANCEIRA =
xp 13.070.873,44 R
BRE 165.833.415,41 %
may 12.841.914,43 T
ceF 1.495.711.060,69
Western 20.807.803,16 a3%
[roTaL 3.469. 7
0% 0%
SEGMENTO [F5G)
RENDA FINA 3I17.046.912.79 Por Segmento Por Fundo
RENDA VARIAVEL 148.392.405,13)
lroma 1.365.439.317,92
FUNDOS
FINANCEIRD 104.266.106,79] T
FsG 1.265.439.317,92
lrotaL enas 1.469.705.424,71
2,01%
RENDA FIXA RENDA VARIAVEL FINANCEIRD 56
ENQUADRAMENTO LEGAL
e S S |1 e | =
oy . o F 10,00
At 721V a - Fl Renda Flica 12,00 40,00 A -1 2 F1 At 1,02
Art. 82 12 Fl Aghes 0,29 10,00 At Wa- AR [0 500
At 82 IV b - Fl 133 5.00 i 5.00
Art. 78 i a - FI Dir. Creditdrios 0.26 500 At 75Vl b - Fl Crédite Privada H_“
Art 78 Vil b - Fl Crédita Privado 1,74 5.00 Arl. 71Vl & - FI Dir. Cradtarias ?.Esm
Art. B IVa- FIP 078 5,00
Art. 5111 2 Fl Aghes Livres 102 10,00 A8 b - Fl Eﬂm
b - FI Referenciado
e li;z".ssm b AL B la-Fl Agdes ? e

) )
ArL T IV & - F1 Renda Fixa F 40,00

W00 1000 2000 3000 4000 5000 60,00 2000 90,00 100,00
W Estratégia de Alocagio 2018 %) M [Parbcipagio % emrﬂlgiulanE\mMalindn

Fonte: http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2019/02/03-Relat%C3%B3rio-Site-mar18.pdf
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Figura 7 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Abril de 2018

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO FEDERAL - IPREV/DF
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADO - FUNG O SOLIDARIS SARANTIDOR
TAXA — - — |Participagso % em [ Rent.
Dispositivas da Bescluglo EMN | Limites Resolugio Rent. Més
FUNDO (=] :;D-n:. 1923017 CMN1922/17 (%) | Alocagso 2018 (%) relagio n-IFKP.'n'IDFi s ::::] VAR (%) SALDO DO MES
BRB
31-BRE AAAIS 15 554.339,/0001-53 2,00 Art. 7% IV a - Fl Renda Fika a0 an 043 0,13% 088% | 0,0079% | RS 271,27
40-BRE FIRF POBLIED LP 10,859 917/0001-08 020 Art. 72 IV a - Fl Renda Fixa 40 an 213 0,459% 2,00% | 00002% | RS 17.881.826,55
a4-FIRF BRE CORPORATIVO IMA-B 10 &34 344/0001-79 025 Art. 72| b - Fi Referenciada 100 S0 a,00 . . . RS -
6:1-FIC FI AF DI LP 1 MILHAD 15, T86.650/0001-23 0,25 Art. 72 IV a - Fl Renda Fixa 40 a0 0,94 - - -
BRE CARM FIP IMOBILARID PARANA | 16.720.629/0001-46 135 Art. B2 Na- FIP 5 5 0,06 0.31% -1,38% L] 1,988,655 44
Fl BF 2023 17302 306/0001-03 oao Art. 72| b - FI Referendiado 100 S50 4,50 0.65% 3.09% RS 17.310.732 52
FI-FIl Sia CORPORATE 17.211.079/0001-74 0,50 Art. 82 Wb - FIl ] 5 0,70 0,04% 0,13% RS 24.188.758,96
FIP VENTURE BRASIL CENTRAL 22.489.410/0001-80 250 Art. 82 W a- FIP ] 5 0,02 -1.41% | 76.6a% RS E5L.E46,02
TOTAL| 000 0,81 = Hs  erosiesiae |
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
CEF Fl BRASIL REF. Di LONGO PRAZO 03737 206,/0001-57 [EETT) Art. 72 IV a - Fl Renda Fixa ] an EXE] 0,51% 2,05% 0,002% RS 311.446.585,01
CEF FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 10. 74006 70, 0001-06 020 Art. 72| b - FI Referenciado 00 £ o3 0,25% 2,25% 0,015% RS 224.894.207,03
CEF FI ERASIL IMA-B 5 TP RF LP 11.060.923/0001-10 0,20 Art. 72| b - Fl Referenciado 100 o0 26,14 0,81% 3,89% | 0105% | RS £95.576.583,31
CEF FIA Brasil IBOVESRA 13058 816/0001-18 050 Art. B 12« Fl AgSes EL ] 10 0,00 . . . RS .
CEF FIF INCORP. IMOBILIARIA 13.767.159/0001-88 1,50 Art. 82 Wb - Fll ] 5 0,05 014% | -053% RS 1.763.358, 60
CEF FIC CX AGOES Valor Small Cap TE59/0001-95 1,72 Art. g2 a Fl Agdes Livres 0 0 0,29 . - - RS 0,00
CEF FIC apdes Valar Dividendos BFES 15.154.£41/0001-15 172 Art. &2 - il - a Fl Agbes Livres 0 10 0,28 061% 6,10% 126E% | RS 8.513.120,71
CEF Fil AGENCIAS CADGA 15 576907 /0001-70 055 Art. B2 Wb -Fi 5 5 0,38 -1,35% 0,97% . RS 12.400.060 60
CEF RID BRAVO-FUNDO DE FUNDOS 17.098.794/0001-70 1.20 Art. 82 Wb -Fll ] 5 0,22 037% | 348% RS 7.699.898,18
CEF FIDE CASAN COTA SENIOR 149 543 3T /0001-O 4% Art. 72 4l a - B Dir. Ereditdrios H 5 0,28 -1, 74% -5 45% ] H#38.531 &3
TOTAL | E B3 1472132385 67
BANCO DO BRASIL
[FEFRED IMAE TR 07 422.078/D001-05 0,20 Art. 7% | b - Fl Referenciada 100 50 0,00 - - - RS -
BE PREVID RE IRF-M1 11328 883 /0001-35 0,10 Art. 72| b - Fi Referenciado 160 S0 19 &8 0,48% 3,24% 0,015% RE ETLRATATE 3D
BB PREVID RF FLUXO 13077 415/0001-05 1,00 Art. 72 IV a - Fl Renda Fixa 4af ab 0,00 0,43% 1,76% . RS .
BE PREVID RF IDKA2 13322 205/0001-35 o020 Art. 72| b - FI Referendiado 100 S50 19,56 0,65% 3.75% 0.071% RS B83.227.637.43
BE RPPS AF IMABS+ 13.327340/0001-73 o020 Art. 72| b - FI Referendiado 100 S50 a,00 . . . Li .
BB PREVID IFCA il 14 051 645/0001-91 o020 Art 72 Vil b - Fi Crédito Privado 5 5 1,74 0,48% 4,79% RS B0.554.934 77
BE PREVID TP IPCA I - NOVO 19.303.793/0001-46 01% Art. 72| b - FI Referenciado 00 £ 78 0,19% 4,72% RS 96.629.402,14
BE PREVID TP IPCA Il - NOVO 19.303.754/0001-50 01s Art. 72 | b - Fl Referenciado 100 S0 148 0.67% 129% LE] 51.742.534,52
BB PREVIDENCIARICS RE TR Wl 19 523 305 /0001-06 020 Art. 72| b - Fi Referenciado 160 S0 4,30 0,57% 351% RE 150.655.40F 50
BE INTERNACION. DE EMPRESAS FIP I | 19.837.544/0001-30 0,75 Art. 82V a- FIP ] 5 0,70 030% | -108% E] 24.194.810,72
BE PREVID RE TP X 20.734.937/0001-06 0,20 Art. 72 | b - Fl Referenciado 100 o0 0,34 0.81% 2.20% - it 11.757.051,91
I_ TOTAL . . . RS 1.751.013.351,58
| ITAL
|isT A0oES BHOENIX | 23731 6xnonia7 | 150 |_Art &t . aE AcSes livres 0 i | 037 |26 zem | 1 23343 353
XP - APACHE INVESTIMENTOS
SER ARACHE FIC | 16.545056/0001-23 | 2,50 | Art &% .00 -aFl Agdes Lvres | 20 | 10 | 0,38 | odi% | 1a77% [ 1324w [ RS 20.754.704,58
WESTERN ASSET
WESTERN ASSET IMABS Aitivo FI RF 17 517 5772/0001-78 Art. 72 | b - Fl Referenciado
EX2 - EXECUTIVE 2 10.THT 647000165 Art. 72 | b - Fil Referenciado [T
TOTAL GERAL DE RECURSOS FUNDO SOUDARIO m‘l‘lml RS 3.405.249.947.76
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADO - FUNDO FINANCEIRD
BRB - FINANCEIRD
31-BRE AALS 05 554 329/0001-53 2,00 A 770 -a a0 an 043 0,13% 0,58% | 0,0079% | A% 165313
40-BRE FIRF POBLICO L 10.850.917/0001-08 oo At 7t -a 40 a0 | 213 0,49% 202% | 00002% | RS 1181213677 |
TOTAL BRB FINANCEIRD RS 11.813.789,50
TOTAL DE RECURSOS FUNDOD TOTAL FINANCEIRD| R 11.813.789,90
jan/00
TOTAL GERAL DOS ATIVOS FINANCEIRDS
Recurso Fundo Solidirio Garantidor - 90,55 - RS 3.405.249.947.76
Recurso Fundo Financelne - - - 0,35 - RS 11.813.789,90
100,00 RS 3.417.063.737,66
ATIVOS NAD-FINANCEIRDS [F5G]
ADVEE® y - y y - . y
A OES DO BRE | 00.000.208/0001 00 | . | . | . | . | . | . | | | RS 531.417.185, 46
| Wi . - RE 3.936.667.133 37

* 0 infeawiin neka ecenibi-a i prodeRi di bl b

Fonte: http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2019/02/04-Relat%C3%B3rio-Site-abrl8.pdf



Figura 8 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Abril de 2018

Fundo Solidario Garantidor

85

Referencial abr/18
- o
R$ 3.405.249.947.,76 R$ 17.231.112,08
PATRIMONIO LIQUIDO RENDIMENTO LiQUIDO!
" (RENTABILIDADE DA COTA +
DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS)

D

1,17 %
RENTABILIDADE
30 (FSG + FINANCEIRO)
BB 1.751.013.351,59
XP 20.754.704,98
BRB 73.835.671,06
ITAU 23.282.35398
CEF 1.472.132.285,67
Western 35.890.213,03
[roraL 3.376.
SEGMENTO (FSG)
REMDA FINA 3.153.979 096,96
RENDA VARIAVEL 171.165 693,45
[voTaL 3.365.094.799,41]
FUNDOS
FIMANCEIRD 11813 789,91
FSG 3.4D05.249.847, 76|
[voTaL sERaL 1417.063_737,67|
[Participagic % em  Estratégiade
Dbpuaither s onlnSo DN ., -o':zvmn Alm;:::m
e %]
Art. 7% IV a - Fi Renda Fina 12,00 40,00
Art. 8% | a - Fl AgBes 0,00 10,00
Art. B Wb - Fil 133 5,00
Art. T Wl a - Fl Dir. Creditdrios 0.26 5,00
Art 72 Vi b - FI Crédito Privado 174 5,00
Art. BTV a - FIF 0.7E 5,00
Art, 82 - Il - 3 F AgBes Livres 131 10,00
Art. T2ib-F 82,59 o0,00
TOTAL GERAL 100,00

50,00
g e

At B® - 1 - & Fl Aglies Livies
ArL B IV a- FIP

At 75V b - FIl Crédita Privado
Art. 7Vl & - Fl Dir. Credténios
Art. B¢ IV b - Fl

Art B |a-Fl Aples
Art. T IV a - Fl Renda Fixa

F 10,00
lw“].-"n.ﬂ'l

0,78

[ 12.00

000 10,00 20,00
™ Estratégia de Alocacho 018 [%)

40,00

30,00 A0,00 50,00 60,00 0,00
W (ParticipacBo % em relagEo so IPREV,DF) Resiizsda

0,34%
META ATUARIAL?
? IPCA+3
INSTITUICAO FINANCEIRA
Western
CEF
43%
BB
52%
Por Segmento Por Fundo
94,91%
5,00%
0,35%
RENDA FIXA RENDA VARIAVEL FINANCEIRO
ENQUADRAMENTO LEGAL

80,00

Fonte: http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2019/02/04-Relat%C3%B3rio-Site-abrl8.pdf

0,00

200,00




Figura 9 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Maio de 2018

86

Referencial maif18
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO FEDERAL - IPREV/DF
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADO - FUNDO SOLIDARIO GARANTIDOR
FLINDO e ::: Dispesitivos da Resolugdo CMN | Limites Resolugio Estratégia de MP:;::‘I:::V;:' Rent. Més | Rent. Acwm. Ang VAR %] B W
Haa) 352217 CPAN 3.922/17 (%) | Alocaciio 2018 (%) A %] %)
BRE
11 R0 haas 300 Art. 79 1V & - [ Renda Cisa a0 20 wwALON| - - -
s0-82e FIAF PUBLICO LR 020 Art. 72 IV 2« FI Renda Fixa a0 a0 0,23% 0,49% 2,57% 0,000% | RS T.E81.574,74
43-FIRF BABE CORPORATIVD IMA-B 025 Art. 72| b - Fi Referenciado 100 a0 0,00% - . RS .
Ji1-FIC FI AF DI LP 1 MILHAD 025 Art. 7 IV 3 - Fl Renda Fixa 0 40 0,00% - - RS -
BRE QAN FIF IMDBILIARIO PARANA | | 16.720.629/0001-96 135 Art.B2IV a- AP 5 5 0,06% -0,61% -1,99% RS LOTEATLET
I RF 2023 17,302 306/0001-03 0,18 Art. 72 | b - FI Referenciade 100 0 0,50% 0,68% 3,79% L3 16.927.183,52
FI-Fll 514 CORPORATE 050 Art. 821V b < FIl 5 5 0,71% 1,10% 5,45% RS 24.189.000,55
FIP VENTURE BRASIL CENTRAL 250 Art. 821V a - AP 5 5 0,03% 7.53% BY,34% i3 890560, 71
TOTAL . RS 51.665.192,83
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
CEF FI BRASIL REF. DI LONGD PRAZD | 03.737. 0.0 Art, 7 IV 2 - Fl Renda Fixa 20 40 e 0,50% 2,56% 0,0010% | RS 332.820.696,68
CEF FI BRASIL IRF-M 1 TP RE 10,740, 020 Art. 72| b - Fi Referenciada 100 30 B55% 0,19% 2,45% 0,0623% | RS 225325 635,77
CEF FI BRASIL IMA-85 TP RF LP 11,060 020 Art. 72| b - Pl Referenciada 100 50 26,03% -L55% 2,25% 0.2865% | RS 881.363.404,58
CEF FIA Brasl IBOVESPA 13,058 050 Art. B 13 - FI AgBes ] 0 0,00% 0,00% 11,28% 2,7095% | RS -
CEF FIF INCORP. IMOBILIARIA 13.767. 150 Art. 821¥ b - FIl 5 5 0,05% -0,14% 067% 0,0000% | RS L760.531,63
CEF FIC Ot A0BES Valor Small Cap 14,507 172 Art. B2 - Il - 3 Fl AgBes Livres 20 10 0,00% 0,00% 9,70% 2,5699% | RS -
CEF FIC agbes valor Dividendaos RPES 15.154 1,72 Aurt. 85« W« 3 Fil AgBes Livres 20 16 0,25% <10, 58% -3, 14% 2,4811% | RS ES0645T,04
CEF FIl AGENCIAS CADA 15.575. 058 Art. 821V b < FII 5 5 0,33% £,15% -4 50% RS 11.560.000, 00
CEF RID BRAVO-FUNDI DE FUNDOS | 17.098. 120 Art. 821V b« FIl 5 5 0.22% 4,79% 0,65% RS 7.282.012,55
CEF FIDC CASAN COTA SENIDR 19.542. 0,45 Art. 7t Vil 2 - A Dir. Credisdrics 5 5 0.26% 1,10% 5,68% RS B5.702.5966,07
TOTAL -| RS 1A477.326.054,32
BANCO DO BRASIL
BE FREVID IMAE TP 07422 O7&/0001-05 0,20 Art. 72 | b - Fl Referenciade 100 30 0,00% 0,00% 3,55% 0,5687% | RS .
BE PREVID RF IRF-M1 11,378 BE3/0001-35 0,10 Art. 72| b - Fl Referenciada 100 30 18,91% 0,18% 2,43% 0,0616% | RS 674.069.053,48
BE PREVID RF FLUXD 13.077.415/0001-0% 100 Art. 72 IV 2« FI Renda Fixa a0 40 0,00% 0,00% 0.21% RS .
B8 PREVID RF IDKA2 13,372 205/0001-35 0,20 Art. 72| b - Pl Referenciada 100 50 0,01% -0,84% 2,8TH 0,205% | RS 677.458.812,53
BE RPPS RF IMABS+ 13,327 340/0001-73 020 Art. 72| b - Fi Referenciado 100 0 0,00% 0,00% 0, 0% RS .
BE PREVID IPCA 111 14,091 B45/0001-51 020 Art 72 Vil b - Al Crédito Privado 5 5 L77% -1,2% 2,94% RS 58.771.451,5%
B8 PREVID TF IPCA I - MOVD 0% Art. 72| b - Fi Referenciado 00 a0 I 2 ATH 1,71% RS 93859101, 77
BE PREVID TP IFCA Il - NOVO 015 Art. 72| b - Pl Referenciada 100 30 1,53% 0,01% 3,30% RS 51.745.553,25
[BE PREVIDENCIARIDS RF TR VIl 020 Art. 72| b - Fl Referenciada 100 30 141% -0,51% 2,59% RS 145.301.432,39
BE INTERMACION. DE EMPAESAS FIP 1| onrs Art.B2IVa - AP 5 5 0,71% 0.27% -1.32% RS 24.130.145,14
B8 PREVID RF TP X 020 Art. 72 | b - FI Referenciado 100 20 0,35% 0,79% 3,10% RS 11.850.400,80
TOTAL . RS 174218635132
Al
INST ACOES FHOENILX | E37E1E39/0001-07 | 150 | At 8% - -2 Fl AcBes Livres | 20 | 10 0,63% | .7.92% 5,67% | zossen [ RS 21.438.479,16
MP - NPACHE INVESTIMENTOS
Jor APACHE FIC | 16565 055/0001-23 | 2,50 [ Art. 8% 0-aFl Agbes Lvres | 20 | 10 0,55% | -1048% 2,78% [ 232885 [RS 18578 604,06
WESTERN ASSET

WESTERN ASSET IMABS Ativo FI RF

17.517.577,/0001-78

Art. 72 | b - Fl Referenciado

JEaFRA EXECUTIVE 2 10.TET. BT/ 0001-63 Art. 72 1 b - Fil Referenciado |  =ma ] RS 40,198 633,00
TOTAL GERAL DE RECURSOS FUNDO SOLID GARANTIDOR] [R§ 3.336.380.840,14
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLUIDADO - FUNDO FINANCEIRD
BRE - FINANCEIRO
[s0-82e farF PUBLICO L8 | 1nsse.s17m001 08 | 020 | Art. 701V .3 I a0 | a0 ] 213 089% 2,50% 0.0007% | BS 13.498.002 87
TOTAL BRB FINANCEIRD R% 13.498.002 57
TOTAL DE RECURS0S FUNDO TOTAL FINANCEIRD 5] 13 43802287
TOTAL GERAL DOS ATIVOS FINANCEIROS
Recurso Fundo Solidério Garantidor . - 99,60 RS 3.336.380.840,14
Recurso Fundo Financeiro - - 0,40 RS 13.498.022,87
100,00 R$ 3.399.887.863.01
ATIVOS NAO-FINANCEIRDS [F5G)

IMOVEIS® | . | | | . | | | | .
GES DO BRE 100,009, 208,/0001-00 RS 531.417.185,96
[Fotal | Financeiro + Nao - - RS 3.917.807.095,80

D e S @ rESnl a9 procean Se 1 rsbenca

Fonte: http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2019/02/05-Relat%C3%B3rio-Site-Mail18.pdf
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Figura 10 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Maio de 2018

Fundo Solidario Garantidor Referencial mai/18
- § 4
R$ 3.3§6.389.8-’u).l4 -R$ 27.481.43(}.12
PATRIMONIO LIQUIDO RENDIMENTO LIQUIDO!

' (RENTABILIDADE DA COTA +
DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS)

i &

1,17% 0,34%
RENTABILIDADE META ATUARIAL?
? IPCA+3

Instituicdo (FSG + FINANCEIRO)

88 1.742.186.351,32 INSTITUICAO FINANCEIRA
xp 18.578.604,06 Western
B8R8 65.163.215,70 %
TAU 21.438.429,16
CEF 1.477.326.05432
Western 34.996.576,45
roraL
SEGMENTD [FSG)
RENDA FDOA 318217905187 Por Segmento Por Fundo
RENDA VARIAVEL 164.012.156,27
roraL 3.346.191.208, 14|
FUNDOS
FINANCEIRD 13.498.022.67 95,10%
FSG 3.386.389.840,14
TOTAL GERAL 3.390.887.863,01
4,
— 0,40%
RENDA FIXA RENDA VARIAVEL FINANCEIRD FSG
ENQUADRAMENTO LEGAL
{Participagia % em  Estratégia de ot 50,00
""""""“'!d" "::"‘F‘“ EMNelagic so IPREV/DF)  Alocagio 2018 Art. 71 b -Fl Retersnciacda [ oy
Realizado %) §- ApBes Li T 10,00
Art. 72 IV a - FI Renda Fixa HVALOR! 40,00 A RCRH # Lires: 0,00
Art. 8% 1a- I AgBes 0,00 10,00 LBV a- FIP ?mm
Art. 82 W b - Fil 0ol 5,00 " I s00
Art. 72Vl a - F Dir. Creditdrics 0,00 500 At T Wl b - Fl Crédita Privado 0,02
Art 72 VIl b - Fi Crédita Privado 0,02 5,00 A 75 V1l & - Fl Dir. Craditbrice 1 5,00
At Etiva- EP 0,01 5,00 Soa
Art. 82 - 1 - a Fl AgBes Livres 001 10,00 Art B2 IV b - Fll ﬂsm
Are. 72 1 b - Fl Referenciado 0,83 90,00 . T w00
T ArL 8 |a-Flagies oo
Art 711V & - F1 Renda Fisa _m e

0,00 10,00 20,00 30,00 40,00 50,00 B0,00 70,00 0,00 50,00 100,00
W Estratégia de Alocacho D018 (%) B |Participagio % em relagio ao IPREV/DF) Realizade

Fonte: http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2019/02/05-Relat%C3%B3rio-Site-Mail8.pdf



Figura 11 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Junho de 2018

88

Referencial Junyf18
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO FEDERAL - IPREV/DF
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADO - FUNDO SOLIDARIO GARANTIDOR
FLINDO o ;_:’: Dizpositivos da Resolugio CN | - Limites Resolugio Politica de r‘:;;:: I:::wznmﬂ Rent. Més | Rent. Acum. Ang VAR %] AL 0 MBS
Miaad 15217 CPAN 3.922/17 (%) | Investimento (%) %] (]

BRB
s0-8RE FRF POBLICO LP 6,20 Art. 72 IV a - Fl Renda Fixa an a0 0,0225% 0.49% 257% 0,0003% | RS 745.807,51
BRE QAM FIP IMOBILIARIO PARANA | | 16.7.20.629/0001-45 135 Art.821Va- AP 5 5 0,0593% -0,61% -L99% R% L870.211,86
FIRF 2023 17302 306/0001-03 6,10 Art. 721 b - Fl Referenciado 00 a0 0,5167% 0.68% 3,79% RS 17.157.736,73
Fi-Fil 514 CORPORATE 17,311 679/0001-74 0,50 Art. B2V b - Fib 5 5 0,7219% 1,10% 545% R% 23.974.356,79
FIP VENTURE BRASIL CENTRAL 22 455 410/0001-80 250 Art. 821V 3 - FIP 5 5 0,0783% 753% By s -3 540828 70
TOTAL - RS 44.788.561,59

CAIA ECONGMICA FEDERAL
CEF FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZO | 03,737 206/0001-87 0,20 Art. 72 IV 3 - Fl Renda Fixa an a0 10,9588% 0,50% 2,56% 0,0030% | RS 363931 802,50
CEF FI BRASIL IRF-M 1 TP HF 10.740.670/0001-06 0,20 Art. 72 | b - Fi Referenciade w00 au 6,8187% 0,19% 245% 0,1994% | RS 226.484118,38
CEF FI BRASIL IMA-8 5 TP RF LP 11.060.513/0001-10 6,20 Art. 721 b - Fl Referenciado 00 a0 25,1380% -1,59% 2.79% 0.eEx% (RS 83481057555
CEF FIF INCORP. IMOBILIARLA 13.767.155/0001-28 150 Art. B2V b - Fib 5 5 0,8530% -0,14% -067% RE 1L758.503,39
CEF FIC agfles Valor Dividendas RPPS | 15158 441/0001-15 172 At 82 - I - a Fl AgBes Livres n n 0,2425% -10,58% 3,14% 24218% | RS 8.052.540,47
CEF FIl AGENCIAS CADiy 15,576 S0F/0001- 70 055 Art. B2V b - Fib 5 5 0,3182% -6,19% -4, 64% R% 10,600,000, 00
CEF RID BRAVO-FUNDO DE FUNDOS | 17.098.794/0001- 70 120 Art. 820V b - FIl 5 5 0,2110% -4,79% 0E5% R% 7.008.706,33
CEF FIDE CASAN EOTA SENIOR 19.542. 287/0001-00 0,45 Art. 72 ¥l a - A Dir. Creditérios 5 5 0,2582% 1L10% 5,668% ] B.573.006,79
TOTAL =| RS 1461179665, 81
BANCO DO BRASIL

|BE FREVID RF 1RF-ML 11378 BE3/0001-35 6,10 Art. 72 | b - Fi Referenciado 100 £ 18,5811% 0.18% 243 0,1505% | RS 630.678.603,38
B8 FREVID RF FLUNO 13,077 415/0001-05 1,00 Art. 72 IV 3 - Fl Renda Fixa an a0 0,0000% 0,00% 0,21% RS 0,00
B8 PREVID RF 10KA2 13,372 205/0001-35 6,20 Art. 721 b - Fl Referenciado 100 a0 20,4584% -0,84% 28T 0,5714% | mS 675.407.660,42
B8 FREVID IRCA 111 14,091 BA50001-51 0,20 Art 72 Vil b - il Crédito Privado 5 5 1,8020% -1,29% 2,54% R% 55.843.310,05
B8 PREVID TP IPCA | - NOVD 15,303 753/0001-46 615 Art. 721 b - Fl Referenciado 00 L] 2,8350% 2BT% L7I% RS 94.147.040,27
B8 FREVID TP IFCA 1l - NOVD 19,303 794000 1-50 0,15 Art. 72 | b - Fi Referenciado 100 a0 1,5680% 0,01% 3,30% R% 52071.513,43
BB PREVIDENCIARICS RF TP VIl 19.523,305/0001-06 0,20 Art. 72| b - Fi Referenciade w00 EL 4,5218% -0,51% 257% RS 150.166.080,50
B8 INTERMACION. DE EMPRESAS FIF || | 18237 544/0001-30 075 Art. 821V a- AP 5 5 0,6882% 0,27% -1,32% RS 22 852,507,070
B8 PREVID RF TP IX 20.734.537/0001-06 0,20 Art. 72 | b - Fi Referenciade 100 E] 0,3608% 0.79% 310% 3 11.983.004,71
|_ TOTAL . RS 1700150119, 83

| ITAU
JINST ACOES FHOERIL | F3731E39/0001-07 | 2150 | At 82 . 0.2 Fl AcBes Livres | 20 | 10 | 0,6257% | _-783% 5,ET% | iseres | RS 20.779.231,15

XP - APACHE INVESTIMENTOS
foro AP ADHE FIC | 16565 0eaino01-23 | 3 50 | Art. 8 - 0 - 2 Fl AcBes Livres | 20 | 10 | 0, 53659%. | -1088% 3. 74% | 1E7res | RS 17.830.4024,35
WESTERN ASSET

WESTERN ASSET IMARS Atrvo FI R 17.517.57H/0001-78 40 art. 72 | b - Fi Referenciado 100 ET) 1,0505%. -2 184% 11960% | R 34 885,588, 13

R EXECUTIVE 2 10 TH7 B 000 159 0,50 Art. 72 | b - Fi Referenciado 100 ET) 1,2135% 0,11% 0,36% 0,15991% | RS 40.300.680,55
TOTAL GERAL DE RECURSOS A [ | [R$ 332091503199
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADO - FUNDO FINANCEIRD
BRB - FINANCEIRO
[et-8Re FiRF FUBLICO LP | 10858 807000108 | 0,20 | Art. 72V -2 | an | 0 | 213 | oasx 2.57% [ ooomw | RS 15.563.459, 80
TOTAL BRB FINANCEIRD| | | & 15.563.459 30
CEF FINANCEIRD
CEE FI BRASIL REF. D1 LONGD PRAZO | 03.737 3060000087 | 0,20 | At 721 -3 an 20 | sasesaazes | osom | 0,56 | oz [m BE.011.877,51
TOTAL DE RECURSOS FUNDO TOTAL FINANCEIRD]| [ [ 81.675.337,71
o 15
TOTAL GERAL DOS ATIVOS FINANCEIRDS
Recurso Fundo Solldirio Garantidor - - - 97,60 RS 330.915.031,99
Recurso Fundo Financeiro - - 2,40 RS 81.675.337,71
100,00 RS 3.402.580.368,70
ATIVOS NAD-FINANCEIROS [F5G)
hcoes o [P—— | | | | | I P
S DO BRE 00.000.208,/0001-00 - RS S31.417.185 46
2 = RS 3.852.332.217,45

1.0 prazman S trarslenin e

Fonte: http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2019/02/06-Relat%C3%B3rio-Site-Jun18.pdf



89

Figura 12 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Junho de 2018

Funde Solidario Garantidor

Referencial

jun/18

RS 3.320.915.031,99
PATRIMONIO LIQUIDO

@

1.17%
RENTABILIDADE

INSTITUICAO FINANCEIRA

InstitulgSo (FSG + FINANCEIRO)
BB 1.701.150.119.93
xp 17 83042439
BRB 60.452 421,79
Tau 20.779.231,15
CEF 1.527.191.547,72
Western 34 8E5.944,13
TOTAL 3.402.590.369,70
SEGMENTO [F5G)
REMDA FIXNA 318739952824
REMDA VARIAVEL 150226 701,07
ToTAL 1.386.626.229,31
FUNDOS
FINANCEIRD B1.675.337,72
FSG 31320.915031,99
o GERaL 3.402.590.365,71]
% em  Estraty de
Disposiivos s Sesslugio CMN ripl::nd'::f:!v!nl-‘] M:‘f‘m
L22f17 %
Art. 721V a - Fi Renda Fisxa 011 40,00
Are. 8t 1a-Fl AgBes 0,00 10,00
Art. 82 IV b - Fll o001 5,00
Art. 72 Vil a - Fl Dir. Creditdrios 0,00 5,00
Art 72 Vil b - FI Crédito Privado o002 500
Art. BTV a- FIP 0,01 5,00
Art. 82 - 1l - 3 Fl AgBes Livres 0,01 10,00
Art. T2 | b - Al Referenciadio 0,82 80,00
TOTAL GERAL 099

Por Segmento Por Fundo
95,24%
a,76% -
: a2
REMNDA FIXA RENDA VARIAVEL FINANCEIRO
ENQUADRAMENTO LEGAL
- : IR, a0,
Arl. 710 - FI Referenciado [0
At BY - Il - & Fl Agdes Livres om_ 10,00
. I s00
aemwa- Fp (00
Art 75 VIl b - F1 Grédito Privado ﬁ =0
AR 7% VIl & - F1 Dir. Greditérics n,-m e
I 500
A B B-FIl oo
- T 10,00
ALE la-FlAgses [oo0

ArL T IV a - Fl Renda Fixa

0,00 10,00 20,00
M Estratégia de Alocacio 2008 [3%)

R$ 12.741.235,99

RENDIMENTO LiQUIDO'
| (RENTABILIDADE DA COTA +
DISTRIBUICAQ DE RENDIMENTOS)

&

0,34%

META ATUARIAL?

¥ IPCA+3

Western
%

BB
1%

4000 50,00 B0,

30,00 i TO00 20,00 50,00
W |Participacio % em relagio ao IPREV/DF) Realizado

Fonte: http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2019/02/06-Relat%C3%B3rio-Site-Jun18.pdf

100,00
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Figura 13 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Julho de 2018

Referencial jul/18
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO FEDERAL - IPREV/DF
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADO - FUNDO SOLIDARIO GARANTIDOR
TAXA . . - e - —= [Participagio % em -
Dispa: d CMN | Limites Politica de - Rent. Més | Remt. Acum. Ano
FUNDO ‘ ENEI ‘ ‘:D:::] 102317 CHN 3.532/17 (%) irorastinents () relagia a0 IPREV/DF) e ) VAR (%) SALDO DO MES
BRE )

[30-8RE FIRF FUBLCO LP 10,855 617/0001-08 0,20 “Art. 78 [V a - FI Renda Fixa 20 a0 0,0789% 0,85% 2,50% 0,0005% | RS 2.602.031,86
BAE AN FIE IMOBILARIC PARANA | 16.720 629/ 0001-46 1,38 Art. 820 a- AP 5 5 0,0588% 0,61% 1,99% - RS 1.940.157,56
Fi BF 2023 17302 306/0001-03 0,10 Art. 7% | b - A Referenciade 100 50 0,5270% 0,68% 3,7a% ] 17.385.833,07
FI-FIl 514 CORPORATE 17.311.079/0001-74 0,50 Art. BB - FI 5 5 0,7270% 1,10% 5,45% RS 23,984 967,53
FIF VENTURE BRASIL CENTRAL 22,489 410/0001-80 2,50 Art. 820 a- AP 5 5 0,0474% 7.53% 29,805 RS 1.562.298,96

TOTAL - [} 47.476.288,78
CAIXA ECONDMICA FEDERAL
CEF FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZD 03,737 206/0001-97 0,20 Art. 7% [V a - FIl Renda Fixa 0 a0 17,1815% 0,50% 2,56% 0,0005% | RS 566858929, 71
CEF FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 10 TA0LETA D001-06 0.20 Art. 7% | b - A Referenciade 100 ] 13,0011% 0.19% 2,45% 0,0438% | RS 428.934.232,20
CEF FI BRASIL INGA-B 5 TP RF LP 11,060 §13/0001-10 0,20 Art. 72 1 b - Fl Referenciado 100 50 11,1847% 1,59% 2,25% 0,2022% | RS 367.685.479,54
CEF FIF INCORE. IMOBILUAALA 13.767.159/0001-88 1,50 Art. BB - FI 5 5 0,0639% 0,14% 0,67% - 3 L777.215,82
CEF FIC apies Valor Dividendos RPFS 15.154.441/0001-15 1,72 Art. 8% « il - a Fl Agbes Livres E w 0,2561% 10,58% 3.14% 1,2345% | RS 8.445.108,56
CEF FIl AGENCIAS CALGA 15,576 507/0001-70 0,55 Art. BtV b -FI 5 5 0,3082% 5,19% 4,69% . RS 10.200.000,00
CEF RI0 BRAVO-FUNDD DE FUNDOS 17,098 754/0001-70 1,20 Art. BB - FI 5 5 0,2130% 4,79% 0,65% 3 7.055.477,78
CEF FIDC CASAN COTA SENIOR 19,543 287/ 0001-00 0.4% Art. 7% Vil a = Fl Dir. Creditéri L] 5 0,2568% 1,10% 5,56% RS B.472.728,51
TOTAL [ RS 1.399.447.172,52
BANCO DO BRASIL
B8 PREVID RF IRF-M1 11328 BEF/0001-35 0,10 Art. 72 | b - Al Referenciade 100 40 19,2451% 0,18% 2,43% 0,0438% | RS 634.935.5001,00
BE PREVID RF FLUND 13.077.415/0001-05 1,00 Art. 7 IV a - Fl Renda Fixa 40 a0 0,0000% 0,00% 0,21% - RS 0,00
B8 FREVID RF IDKAZ 13,322 205/0001-35 0,20 Art. 72 1 b - Al Referenciado 100 50 20, 8470% 0,84% 2ET% 0,1585% | RS B87.785.191,09
B8 FREVID IFCA il 14,091 B45/0001-91 0.20 Art Tt il b - Fi Crédito Privada 5 L LABELE% 1,29% 2,54% . ] 61.424.186 35
BB PREVID TP IPCA 1 - NOVED 19.302.793/0001-46 0,15 Art. 72 I b - F Referenciade 100 50 2,8002% 28T% 1,71% S 96.012.664,27
B8 PREVID TP IBCA 1l - NOVO 19,303 754/0001-90 0,15 Art. 72 1 b - FI Referenciadn 100 90 1,5898% 0,01% 3,30% S £2.848.638 68
B8 FREVIDENCIARIOS RE TR VIl 19523 305/0001-06 0.20 Art. 72 1 b - Al Referenciado 100 %0 4,5877% 0,51% 2,59% L] 151.685.808,03
BE INTERNACION. DE EMPRESAS FIP Il | 19.837.544/0001-30 0,75 Art. B*a- AP 5 5 1,1752% 027% 1,32% S 38.773.450,65
B PREVID RE TP IX 0,734 537/0001-06 0,20 Art. 72 1 b - Fl Referenciadn 100 90 0,3650% 0,79% 3,10% RS 12.043.380,27
TOTAL RS 1.735.118.831 31
ITAL
@ ACOES PHOEMNIX | 23.730629/0001-07 | 2,50 | Art 82 -1 -3 F Agfies Livres | 20 10 | 0,6E30% | -7a% | 5,67% | 16783% | RS 22.073.337,39
XP - APACHE INVESTIMENTOS
SEX APACHE FIE |6 565 05600013 250 | At #%-0i-a A Agdes Livres 20 10 ] 05723% | IETE| 27a% | iisaos [ns 18 880.376,10
WESTERN ASSET
WESTERN ASSET IMARS Ativo FI RF 17.517.577/0001-78 0,40 Art. 72 I b - Fl Referenciado 100 50 L,0T90% 2,49% 1,84% 0.3307% | RS 35.600.186,63

SAFRA EXECUTIVE & 10.TAT647/0001-69 0,50 Art. 72 i b-F 100 50 1.2313% 1 0,11% 0,46% 00717% | S 623 3RS Sf
TOTAL GERAL DE REC unNDo A IDOR| | | s 3.299.218483,11
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADO - FUNDO FINANCEIRD
BRE - FINANCEIRO
40-BEE FIRF FOBLCE LP | 10888 817/0001-08 | 0,20 | Art. 8.2 | a0 | a0 2,13 043% | 250% | 0.0005% [ RS 16.706.048 32
AL BRE FINANCEIRO) | | | RS 16.706.049 32
CEF FINANCEIRD
CEF FI BRASIL REF. DI LONGD PRAZO | 03.737.206/000187 | 0,20 | Art. 72 V-2 | 40 a0 |  saseasszes | | | [ 113.124.080,36 |
TOTAL DE RECURSDS FUNDO TOTAL FINANCEIRO| | | [ r$  120.830.129.68
julf18
TOTAL GERAL D05 ATIVOS FINANCEIRDS
Recurso Fundo Solidario Garantidor - - - 96,21 - RS  3.299.218.483,11
Recurso Fundo Financeine - 3,79 - RS 120.830.129,68
100,00 RS 3.420.048.612,79
ATIVOS NAO-FINANCEIRDS (F5G)
IMOVEIS" . .
ACOES DO BRE | O0.000.208,/0001 00 | | . | . | | | | | =] 531.417.185 46
T WNan - - 3,830,635 658,57

* D irmevis dinda e tosies o tranvarinia

Fonte: http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2019/02/07-Relat%C3%B3rio-Site-jul18.pdf
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Figura 14 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Julho de 2018

Fundo Solidario Garantidor

Referencial jul/18

 § 4

RS 3.299.218.483,11
PATRIMONIO LiQUIDO

il

L17%
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@
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51%
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Fonte: http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2019/02/07-Relat%C3%B3rio-Site-jul18.pdf




Figura 15 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Agosto de 2018

92

Referencial ago/f18
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO FEDERAL - IPREV/DF
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADD -
TAXA — - - = — -
d N | Limite Palitica de Rent. Més| Rent. Acum. Ano
FUNDO CNP) ADM. VAR (%) SALDO DO M
‘ ‘ maal 352317 CMN 3.522/17 (%) investimento (%) P %) %) L ‘
BRE
JA0-8RE FIRF FUBLICO LP 10.855.517/0001-08 020 Art. 7% IV a - FI Renda Fixa 40 40 0,0200% 0,49% 2,52% 0,0000% | RS 663.977 45
BRE CAM FIF IMORBILLARIO PARANA | 16.7200629/0001-86 135 Art. B2 iV a- AP 5 5 0,0582% -0,61% “1,59% . RS 1.432.417 16
FI RF 2023 17302 306/0001-03 010 Art. 7% | b« Al Referenciado 100 S0 0.5277% 0,68% 3,79% RS 17.509.643 46
Fi-Fil SiA CORPORATE 17.311.079/0001-74 0,50 Art. &V b - Al 5 5 0,7238% 1,10% 5,45% e 24.016.944, 36
FIF VENTURE BRASIL CENTRAL 22 485.410/0001-80 2,50 Art. B2V a - AP 5 5 OL0468% 7.53% #9,54% RS 1.554.251 54
TOTAL = [ 45.677.234,38
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
CEF FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZD 03.737.206,/0001-97 0,20 Art. 7% [V a - Fl Aenda Fixa 40 an 17,6971% 0,50% 156% 00013% | kS 587182 389,69
CEF Fi BRASIL IRF-M 1 TP RF 10. 740.ETD0001-06 0.20 Art. 7% 1 b - Al Referenciado 100 0 12,5808% 0,19% 2,45% 0,0533% | RS 430.677.663 82
CEF FI BRASIL IMA-8 5 TP RF LP 11.060.913/0001-10 0,20 Art. 7% | b - Fl Referenciado 100 50 11,0518% -1,50% 2,25% 0a318% | RS 366605, 766,34
CEF FIP INCORP. IMORILIARIA 13.767.155/0001-88 1,50 Art. B2V b- Al 5 5 0,0535% 0,14% DETE - RS 1.774.557,36
CEF FIC aghes Valor Dividendos RFPS 15.154.441/0001-15 1,72 Art. 82 .l - a Fl ApSes Livres 0 1w 0,2479% “10,58% 3,14% 15299% | RS B.124.52626
CEF FIl AGENCIAS CAINA 15,576 907,/0001-70 0,55 Art. 82V b - Bl 5 5 0,3008% 6,19% 4,58% . " 5.980.000,60
CEF R0 BRAVO-FUNDO DE FUNDOS 17.098.794/0001-70 120 Art. ET W b= Al 5 5 0,2098% -4, T9% 0,85% =] B.959.720,08
CEF FIDC CASAN COTA SENIOR 19,542 287/0001-00 0,45 Art. 7% Wil a - FI Dir. Creditérios 5 5 0,2498% 1,10% 5,66% RS 8,288 556 33
TOTAL | RS 1.419.784 359 T8
BANCO DO BRASIL
[BE PREVID AF IRF-M1 11,328 BE2/0001-35 0,10 Art. 7% | b - Fl Referenciado 100 o0 27 GHGEN 0,18% 2,43% 00537% | S 752.708.224,58
BB BREWID RE ELUNG 13.077 415000105 1,00 Art. 7 W a - Bl Renda Flxa 48 48 B,0000% 0,00% a.1% - L] .
B8 PREVID RE 1I0KA2 13,322 205/0001-35 0,20 Art. 7% | b - Fl Referenciads 100 o0 20,7133% -0,84% 28T% 0,3115% | RS £87.260.874,00
B8 PREVID IFCA Il 14.051 645/0001-91 020 Art 72 Wil b - FI Crédito Privada 5 5 1,B445% -1.29% 2,54% . RS 61.200.133 86
B8 PREVID TR IPCA | - NOVE) 19,303 793/0001-86 0,15 Art. 7% | b - Fl Referenciads 100 o0 2,7968% 2,87% 1,71% Rt 92796667 43
B8 PREVID TP IPCA il - NOWVD 15303 754/0001-50 015 Art. 72 | b - Fi Referenciado 100 0 0.5284% 0,01% 3,30% L] 17.531.700,39
B8 PREVIDENCIARIOS RF TR VIl 15,523 305/0001-06 0,20 Art. 7% | b - Fl Referenciado 100 50 2,B061% -0,51% 2,99% RS 86,468,718 65
BE INTERMACION. DE EMPRESASFIP I | 10.837.544/0001-30 0,7 Art, 821V a- AP 5 5 1,1663% -0,27% -132% L5 38,698,645 59
BB PREVID RF TP IX 20.734.937/0001-06 0,20 Art. 72 | b~ FI Referenciado 100 50 0,0000% 0.79% 3,10% RS -
TOTAL - RS 1. 736664 963
ITAU
ST ACOES PHOENLE | 23731 629/0001-07 | 2,50 | Art 82 .0.a P AcSes Lwres | 20 | 10 | 0,B406% | -raw | 5E7TH | 1e700% [ RS 21.254.612 39
XP - APACHE INVESTIMENTOS
5P APACHE FIC | 16.568.086/0001-23 | 250 |_art 80.u.aF Apdes Livres 20 | 10 | 055865 | .nse% | 2.74% | iiears |ws 18.535 428 71
WESTERN ASSET
MESTERN ASSET IMABS Ativo FI RF 17.517 577/0001-78 .40 Art. 7% I b - Fi Referenciado 100 50 10653% -2, 49% 1,54% 0.6077% | i 35.345.772 66
SAF A EXECUTIVE 3 10 7T 54 7/0001-65 0.50 Art. 7% 1 b - Fi Referenciado 100 30 LIF66% 0,11% 0,46% 0,1185% | RS 20.6598.963 58
TOTAL GERAL DE REC NDO SOLIDA [ | | [ 3.317.961.302,33
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADO - FUNDO FINANCEIRD
BRB - FINANCEIRD
40-BRE FIRF PUBLCD LP | 10855.517/0001-08 | 0,20 | Art. T*-IV-a | 40 | [ 2,13 | oasx | 2,52% | opooa% [ RS 7.176.633,50
TOTAL BRB FINANCEIRO] | | [ 7.176.633,50
CEF FINANCEIRD |
CEF FI BRASIL REF. D0 LONGO PRAZO | 03.737.206/0001-97 | 0,20 | Art. TtV -3 | 20 a0 | 8486343743 | | | RS 114.317.638,84
TOTAL DE RECURSOS FUNDO TOTAL FINANCEIRO | | | [Rs  121.408272,78
ago/18
TOTAL GERAL DOS ATIVOS FINANCEIRDS
Recurso Fundo Solidério Garantidor - - 96,47 R$  3.317.961.302,33
Recurso Fundo Financeine - - 3,53 RS 121.494.272,74
100,00 RS 3.439.455.575,07
ATIVOS NAD-FINANCEIRDS [FSG)
| | ] | | - | | P
- - 3,245 378.487,79

Fonte: http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2019/02/08-Relat%C3%B3rio-Site-ago18.pdf



Figura 16 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Agosto de 2018

Fundo Solidario Garantidor

Referencial

93

ago/18

 § 4

RS 3.317.961.302,33
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Fonte: http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2019/02/08-Relat%C3%B3rio-Site-ago18.pdf
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Figura 17 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Setembro de 2018
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Referencial set/18
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO FEDERAL - IPREV/DF
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADO - FUNDO SOLIDARIO GARANTIDOR
TANA T ~ . ~ - [Participagio % em N
CMN | Limite: Palitica de: Rent. Més | Rent. Acum. Ang
FUNDO CHP) ADpA. lagin ao IPREV/DF VAR [%] SALDO DO Mis
‘ | 3s22/17 CMNL.822/37 (%) | Investimenta [ | "S1500 20 PREVIOE] | ) ]
(%aa) | Eealizade
BRE
40-HRB FIRF FUBLCO LP 1085591 7/0001-08 020 Art. 7% IV a - FI Renda Fixa 40 a0 0,0289% 045% 4.58% opom% | RS 956.859,00
BARE b FIF IMOBILARIO PARANA | 16,720 629/0001-46 135 Art. Bt iV a- AP 5 5 B.0579% 0,89% 5.02% . RS 1915204 08
FI BF 20123 17,302 306/0001-03 0,10 Art. 72 | b - Fl Referenciado 100 50 0,5321% 054% 7,54% RS 17.602.742,10
FI-Fil S CORPORATE 17.311.079/0001-74 0,50 Art. BT b - Al 5 5 0, 7260% 0,01% 057% RS 24.018.034 36
FIP VENTURE BRASIL CENTRAL 22.485.410/0001-80 2,50 Art, B 1V a - AP 5 5 0,0465% 0,93% 111,30% RS 1.535.866,56
TOTAL - [ 25.034.748,12
CAIXA ECONDMICA FEDERAL
CEF FI BRASIL REF. DI LONGQ PRAID 03.737.206/0001-97 0,20 Art. 7% [V a - FI Renda Fixa a0 a0 16,8437% 0,04% 0,0045% [ RS 557.245.411,57
CEF Fi BRASIL IRF-M 1 TF RF 10 740670/ G001-06 0.20 Art. 72 | b - Fi Referenciado 100 50 13,0946% 0,59% 0,0336% | RS 433.213.156,88
CEF I BRASIL IMA-8 5 TR RF LP 11.060.513/0001-10 0,20 Art. 72 | b- Al Referenciado 100 50 11,1790% 0,86% 0,2700% | RS 268.837.545,57
CEF FIP INCORE. IMOBILIARIA 13.767.159/0001-88 1,50 Art. B2V b - FIl 5 5 0,0536% 0,12% - RS 1.772.824,75
CEF FIC apfes Valor Dividendos RPPS | 15.154.441/0001-15 1,72 Art. 8% .1l - 3 Fl Arfies Livres 20 10 0,2448% 1,51% 15461% | RS 8.100.060,25
CEF Fii RIO BRAMD RENDA WAREID 15.576.907/0001- 10 0.55 Art. B2V b - Al 5 5 0,2580% 0,00% . RS 4.860.000,60
CEF BRI BRAVO-FUNDOD DE FUNDOS 17098 794/0001- 0 1,20 Art.EE N b - FI 5 5 0,2084% 0,00% - RS 5927228 53
CEF INSTITWEIONAL BOR NIVELL 17 502 4377000168 070 Art. 82 -l - a Fil Apes Livres 20 10 0.7316% 0,59% 1,6307% | AS 24.536.106,46
CEF FIDC CASAN OOTA SENIOR 18.542. 287/0001-00 0,45 Art. 7 Vil a - Fl Dir. Creditdrios 5 5 0,2454% 0,00% - RS 8.117.553,69
TOTAL R8s 141860828830
BANCO DO BRASIL
BB PREVID AF IRF-M1 11,328 BE20001-35 0,10 Art. 7% | b - Fl Referenciado 100 50 22 8861% a59% 4,66% 0.0357T% [ RS 757.150.428,00
B8 PREVID AF FLUXD 13.077.415/0001-05 1,00 Art. 78 IV 3 - FI Renda Fixa a0 a0 0,0000% 0,39% 3,97% - BS -
BB PREVID AF IDKAZ 13.323 2005/ 0001-35 0.20 Art. 72 | b - Fi Referenciado 100 50 19,4995% 117% 5,58% 0,1523% | RS 645.122.344,18
BB PREVID IPCA 1l 14,051 B45/ 000191 0,20 Art 72Vl b - FI Crédito Privada 5 & 1BE63I% 0.89% 6,33% - RS 61.742.658,57
B8 PREVID TP IPCA | - NOVO 19,303 753/0001-46 0,15 Art. 72 | b+ Al Referenciado 100 50 2B78a% 0,84% 4,37% ] 93.573.526,81
BA PREVID TP IRCA I - NOVO 15,303, 754/0001-90 0,15 Art. 72 | b- Fl Referenciado 100 50 0,5364% 1,22% 617% RS 17.744.997,75
Bl PREVIDENCIARIOS RE TR VIl 18,523 3005000106 0,20 Art. 72 | b - Fl Referenciado 100 50 2,B4r2% 1,09% 5,73% RS 87.412.106,30
B INTERNACION. DE EMPRESAS FIP 1| | 19.837 544/0001-30 035 Art. BtV a- AP 5 5 L1679% 0,15% 58,00% L] 3863885669
B8 PREVID RF TP 1X 20.734. 5377000106 020 Art. 72 1b-F i 100 50 0, 0000% 045% 5.89% RS -
TOTAL . RS 1.701.384 558,30
ITAU
INST ACOES PHOENLE | 23731 629/000107_| 250 |_art 8r.u.aF Acdes Livres | 20 10 ] 0,5342% [ cizex | 3,47% | _a7mesw | as 20,982 101 67
XP - APACHE INVESTIMENTOS.
SEX APACHE FIC | 16.565.056/0001-23 ] 250 | Art &2 -0 - a Fi Apes Livres 20 | 10 | 0,5718% | zoéx | 4,61% | 1as8s% | RS 18.917.572,59
WESTERN ASSET
WESTERN ASSET IMARS Ativo Fi RF | 1757 ETro00i-78 | .40 | A&rt. 72 | b- A Referenciado | 100 | 80 | LOT42% | 1pi% | 4,61% | o.3z3r% | RS 35.704.159,02
WESTERN ASSET FI AO0ES BDANVEL I | 15,831 126/0001-36 1,40 Art 8% - 1l - 3 Fl Arfes Livres 20 10 0,7476% 0,02% 33,02% 14746% [ RS 24.734.082,51
SAFRA EXECUTIVE 2 10,787 647000169 0,50 Art. 72 | b - Fl Referenciado 100 50 1,2383% 0,66% 4,58% 0,0743% | RS 40.967.663,62
TOTAL GERAL DE RECURSOS FUNDO SOLIDARID GARANTIDOR| | | | rs  3.308.334.812,33
I CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADO - FUNDO FINANCEIRD
I BRB - FINANCEIRD
[A0-BRE FIRF FOBLCA LP [ 1o.sscsazroooio8 | 0,20 | Art.72-IW.a | 20 | a0 | 2,13 | aasx | 4,50% | opo0m% [ RS 7.940.664 67
TOTAL BRB Fluﬁml I | | RS 7.940.664 67
CEF ]
CEF Fi BRASIL REF. 01 LONGO PRAZO | 03.737.206/0001-497 | 0,20 | At 7% -V -a | 40 | a0 | 8486343743 [ dasx | 4,655 | [ ”% 158.314.360,53
TOTAL DE D0 TOTAL FINANCEIRO]| | | | RS 166.255.025,20
set/18
TOTAL GERAL DO5 ATIVOS FINANCEIROS
Recurso Fundo Solidério Garantidor - - - 9522 - RS  3.308.334.812,33
Recurso Fundo Financeiro - 478 - RS 166.255.025,20
100,00 RS  3.474.589.837,53
"ATIVOS NAO-FINANCEIROS (FSG]
EIS* -
ACOES DO BRE | D0.000.208/0001-00 | | | - | | | | | | RE 531.417.185 46
[ratal | . = RS 3.8309.751.897.79

* D imoviis winda o

roonie d transbaringi

Fonte: http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2019/02/09-Relat%C3%B3rio-Site-set18.pdf
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Figura 18 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Setembro de 2018
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Fonte: http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2019/02/09-Relat%C3%B3rio-Site-set18.pdf




Figura 19 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Outubro de 2018

96

Referencial out/18
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO FEDERAL - IPREV/DF
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADO - FUNDO SOLIDARIO GARANTIDOR
TAXA (Participaco % em
I Itivos da CMN | Limites uch Politica de Rent. Més | Rent. Acum. Ano
FUNDO CNPI {;1'.::.1 2833117 cMN3.922/17 (%) | 1 imento (%) relagio ac: wl:Ev.f‘DF: ) %) VAR (3] SALDO DO MES
BRB
40-BRB FIRF PUBLICO LP 10.859.917/0001-08 0,20 Art. 72V a - FI Renda Fixa a0 40 0,0360% 0,52% 5,12% 0,0002% | RS 1.199.775,45
BRB QAM FIP IMOBILIARIO PARANA L | 16.720.629/0001-46 1,35 Art. B IVa - FIP H H 0,0570% -0,94% -5,92% - RS 1.897.148,21
FI RF 2023 17.302.306,/0001-03 0,10 Art. 791 b - FI Referenclado 100 90 0,5344% 1,10% 9,12% - RS 17.796.712,18
Fi-Fll S1A CORPORATE 17.311.079/0001-74 0,50 ArL 82 IV b - Fll 5 5 0,7217% 0,06% 0,52% - R$ 24.033.246,91
FIP VENTURE BRASIL CENTRAL 22.489.410/0001-80 2,50 Art. B2 IV a - FIP H H 0,0460% -0,47% 110,30% - RS 1.532.555,85
TOTAL - [3 46.459.438,60
CAIXA ECONOMICA FEDI
CEF FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZO | 03.737.206/0001-97 0,20 Art. 72V a - FI Renda Fixa a0 40 15,9499% 0,53% 521% 0,0015% | RS 531.128.096,35
CEF FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 10.740.670/0001-06 0,20 Art. 791 b - FI Referenclado 100 90 13,1311% 0,94% 5,67% 0,0585% | RS 437.264.044,07
CEF FI BRASIL IMA-B § TP RF LP 11.060.913/0001-10 0,20 Art. 791 b - Fl Referenclado 100 90 11,4503% 3,10% B,03% 0,3506% | RS 381.292.437,95
CEF FIP INCORP. IMOBILLARIA 13.767.159/0001-88 1,50 Art.B® IV a- FIP H H 0,0532% -0,14% -1,14% - RS 1.769.919,65
CEF FIC agBies Valor Dividendos RPPS | 15.154.441/0001-15 1,72 Art. 82 - 1l - a Fl AgBes Livres 20 10 0,2738% 12,57% 1,70% 3,0626% | RS 9.118.554,15
CEF FIl RID BRAVO RENDA VAREID 15.576.907/0001-70 055 Art. 82 IV b - Il H H 0,3303% 0,00% 0,00% - RS 10.999.900,00
CEF RIO BRAVO-FUNDO DE FUNDOS | 17.098.794/0001-70 1,20 Art. 82 IV b - Il H H 0,2153% 0,00% -6,90% - RS 7.170.377,05
CEF INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 17.502.937/0001-68 0,70 Art. 82 - 1l - a Fl AgBes Livres 20 10 0,6325% -14,16% 14,06% 2,1513% | RS 21.062.921,10
CEF FIDC CASAN COTA SENIOR 19.542.287/0001-00 0,45 Art. 79 V1l a - FI Dir. Creditd H H 0,2403% -1,41% -14,39% - RS 8.003.212,50
TOTAL -l RS 1.407.809.452 82
BANCO DO BRASIL
BB PREVID RF IRF-M1 11.328.882/0001-35 0.10 Art. 79 | b - Fl Referenciado 100 90 22,9499% 0,93% 5.64% 0,0596% | RS 764.228.518,91
BB PREVID RF FLUXO 13.077.415/0001-05 1,00 Art. 79IV a - FI Renda Fixa a0 40 0,1472% 0,45% a,43% - RS 4.900.744,92
BB PREVID RF IDKAZ 13.322.205/0001-35 0,20 Art. 791 b - FI Referenclado 100 90 19,7780% 2,09% 7.79% 0,2132% |RS E58.603.644,55
BB PREVID IPCA 11l 14,091 645/0001-91 0,20 Art 72 VIl b - FI Crédito Privado H 5 1,9077% 2,89% 9,40% 0,3107% | RS 63.524.692,35
BB PREVID TP IPCA | - NOVO 19.303.793/0001-46 015 Art. 791 b - FI Referenclado 100 90 2,9255% 4,11% 8,50% 0,5100% | RS 97.419.788,24
BB PREVID TP IPCA Il - NOVO 19.303.794/0001-90 0,15 Art. 791 b - FI Referenclado 100 90 0,5420% 1,71% 7,98% 0,1624% | RS 18.048.218,43
BB PREVIDENCIARIOS RF TP VI 19,523 305/0001-06 0,20 Art. 791 b - FI Referenclado 100 90 2,6903% 2,49% 835% 0,2705% | RS 89.585.261,74
BB INTERNACION. DE EMPRESAS FIP 1 | 19.837.544/0001-30 0,75 Art.B® IV a- FIP H 5 1,0784% 7,07% 46,85% - RS 35.909.020,66
BB PREVID RF TP IX 20.734.937/0001-06 0.20 Art. 791 b - FI Referenciado 100 90 0,0000% 0.52% 6.44% - RS -
l_ TOTAL = RS 1.732.219.889,80
| ITAU
INST ACOES PHOENIX | 23.731.620/0001-07 2,50 | Art. 821 -a Fl Ages Livres | 20 | 10 | 0,7198% | 1a,23% 18,14% 3,4774% | RS 23.968.426,09
XP - APACHE INVESTIMENTOS.
SO APACHE FIC | 16.565.056/0001-23 2,50 | Art. 821 -a Fl Ages Livres | 20 | 10 | 0,6080% | 708% | 11,96% | 25960% | RS 20.246.669,07
WESTERN
[WESTERN ASSET IMABS Ativo FIRF___ | 17.517.577/0001-78 | 040 [ Am. 791k -Fl Referenciado | 100 [ 90 [ 1,1163% [ a11% | B.91% | 0.4690% | RS 37.171.461,28
WESTERN ASSET FI ACDES BOR NIVEL 1| 19,831 126/0001-36 | 140 | At 82-1-aFl AcBes Livres | 20 | 10 | 0,6210% -16,39% | 11,21% | 20273% [RS 20.678.508,41
TOTAL WESTERN RS 57.849.969,69
SAFRA EXECUTIVE 2 10.787.647/0001-69 0,50 Art. 79 | b - Fl Referenclado 100 90 1,2442% 113% 5.76% 0,0858% | RS 41.432.245,17
TOTAL GERAL DE RECURSOS FUNDO A | | | [ RS 3.329.986.101,24
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADO - FUNDO FINANCEIRO
BRB - FINANCEIRO
40-BRB FIRF PUBLICO LP | 10.850.017/0001-08 ] 0,20 [ Art. 7% -1V -a | 40 | 40 [ 2,13 0,52% | 5,12% | op0002% [ Rs 17.840.575,56
TOTAL BRE FINANCEIRO RS 17.840.575,56
CEF FINANCEIRO
CEF FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZO | 03.737.206/0001-97 | 0,20 [ Art.79-IV-a | a0 | 40 [ sassaszzas [ os3% | 5,21% | ooomsx [rs 183.222.690,99

TOTAL DE RECURSOS FUNDO TOTAL FINANCEIRO]

[ RS 201.069.266,55

out/18

TOTAL GERAL DOS ATIVOS FINANCEIROS

Recurso Fundo Soliddrio Garantidor - - 94,31 RS  3.329.986.101,24
Recurso Fundo Financeiro - - 5,69 RS 201.063.266,55
100,00 RS  3.531.055.367,79
ATIVOS NAD-FINANCEIROS (FSG)
IMOVEIS* - - - - -
ACDES DO BRE 00.000.208/0001-00 - - - RS 531.417.185,46
[Total [ Financelro + Nao Financeiro) = = RS 3.861.403.286,70

* Os imoutis ainda encontram-se em processo de transdentnea

Fonte: http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2019/02/10-Relat%C3%B3rio-Site-Out18.pdf
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Figura 20 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Outubro de 2018

Fundo Solidario Garantidor
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Fonte: http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2019/02/10-Relat%C3%B3rio-Site-Out18.pdf
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Figura 21 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Novembro de 2018

Referencial nov/18
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO FEDERAL - IPREV/DF
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADO - FUNDO SOLIDARIO GARANTIDOR
TAXA N . i - Participacio % em
FUNDO o DM Dispositivos da Resolucio CMN | Limites Resolucio Palitica de reiackn :;;IEWDF} Rent. Més | Rent. Acum. Ana | o SALDO DO MES
aa) 3.822/17 CMN3.922/17 (%) | Investimento (%) Heakrada (3) (%)
BRB
40-BRE FIRF PUBLICO LP 10.858.917/0001-08 0,20 Art. 7% IV a- Al Renda Fixa 40 0 02771% 0,52% 5,12% 0,0033% | RS 9.293.108,65
[BRE QAN FIP IMOBILIARIO PARANA | 16.720.629/0001-46 135 ArL BTV a- FIF 5 5 0,0563% 0,99% -5,92% - RS 1.887.194,95
Fi RF 2023 17.302.306/0001-03 0,10 Art. 72 1b - FI Referenciado 100 %0 0,5183% 1,10% 9,12% - RS 17.384.789,43
Fi-F1l S1A CORPORATE 17.311.07%/0001-74 0,50 Art. 82 IV b - Fll 5 5 0,7233% 0,06% -0,52% - RS 24.263.012,15
FIF VENTURE BRASIL CENTRAL 22.489.410/0001-80 2,50 Art. B2 IV a- FIP 5 5 0,0454% 0ATH 110,30% - RS 1523.741,76
TOTAL - [ 54.35L.646,94
CAIXA ECONOMICA FEDERAL

CEF Fi BRASIL REF. D1 LONGO PRAZO 03.737.206/0001-97 0,20 AL 7% IV a- A Renda Fixa a0 a0 15,9221% 0,53% 521% 0,0018% | RS 534.074.312,24

CEF FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 10.740.670/0001-06 0,20 Art. 72 1b - FI Referenciado 100 90 13,1049% 0,94% 567% 0,0159% | RS 439.574.301,08

CEF FI BRASIL IMA-B 5 TP RF LP 11.060.913/0001-10 0,20 Art. 72 1b - FI Referenciado 100 0 11,3826% 3,10% B,03% 0,2023% | R$ 381.806.276,94

CEF FIF INCORP. IMOBILIARIA 13.767.158/0001-88 150 Art B2 IV a- FIP 5 5 0,0527% 0,14% -1,148% - RS 1.767.088,08

CEF FIC agfies Valor Dividendos RPPS 15.154.441/0001-15 172 Art. 82 - 11 a Fl Agdes Livres 20 10 0,2868% 12,57% 1,70% 1,9453% | RS 9.619.380,75

CEF Fil RID BRAVO RENDA VARE)D 15.576.907/0001-70 0,55 Art. B2 IV b - Fll 5 5 0,3488% 0,00% 0,00% - RS 11.700.000,00

CEF RID BRAVD-FUNDO DE FUNDOS 17.09E.754/0001-70 1,20 Art. 89V b - Fil 5 H 0,2170% 0,00% -6,90% - RS 7.279.954,18

CEF INSTITUCIONAL BOR NIVEL | 17.502.937/0001-68 0,70 Art. 82 - 11~ a Fl Agies Livres 20 10 0,6580% -14,16% 14,06% 19806% | RS 22.070.674,57

CEF FIDC CASAN COTA SENIDR 19.542 267/0001-00 0,45 Art. 79 VIl 8 - FI Dir. Creditérios. 5 s 0,2344% 1 41% -14,39% - L5 7.861.870,48

_il o[ ms b L]
BANCO DO BRASIL

|FEFREVID RF IRF-MT 11.328.862/0001-35 0,10 Art. 72 1b - Fi Referenciado 100 50 19,4707% 0,93% 5,64% 0,0159% | RS 653.101.855,52
BE PREVID RF FLUXD 13.077.415/0001-05 1,00 At 79 IV & - FI Renda Fixa a0 40 5, 6651% 0,45% 443% - RS 190.022.849,93
BB PREVID RF IDKAZ 13.322.205/0001-35 0,20 Art. 72 1b - FI Referenciado 100 90 17,5601% 2,09% 7,79% 0,1516% | RS 589.318.663,35
BB PREVID IPCA 1N 14.091.645/0001-91 0,20 Art 72 VI b - FI Crédito Privade 3 H 1,9001% 2,80% 9,40% - 53 63.735.106,49
BE PREVID TP IPCA | - NOVO 19.303.793/0001-46 0,15 Art. 72 1b - FI Referenciado 100 %0 2,9130% 4,11% 8,50% - RS 97.709.488,E7
BB PREVID TP IPCA Il - NOVO 19.303.754/0001-90 015 Art. 72 1b - FI Referenciado 100 90 0,5386% 1% 7.98% - RS 1B.067.501.40
BB PREVIDENCIARIOS RF TP VI 19.523.305/0001-06 0,20 Art. 72 1b - FI Referenciado 100 %0 2,6752% 2,49% 8,35% - RS 89.735.036,47
BB INTERNACION. DE EMPRESAS FIP Il | 19.837.544/0001-30 0,75 Art B2 IV a- FIP 5 5 1,0685% T0T% 46,85% - RS 35.841.619,25
BB PREVID RF TP IX 20.734.937/0001-06 0,20 Art.721b-FI i 100 90 0,0000% 0,52% 6,44% - RS -
|_ TOTAL - RS 1.737.532.411 68
I_ ITAU

INST ACOES PHOENIX | 23.731.625/0001-07 | 2,50 | Art. B2 -1l - a Fl Aces Livres | 20 | 10 | 0,7352% | 1a13% | 18,14% | 19328% [RS 24.662.241,30

AP - APACHE INVESTIMENTOS
5P APACHE FIC | 16.585.056/0001-23 | 2,50 | Art. 82 - 11 - a Fl Ages Livres | 20 10 | 0,6260% | 7.03% | 11,96% | 19505% [RS 20.997.532,34
WESTERN
[WESTERN ASSET IMABS Ativo FI RF | 17.517.577/0001-78 | 0,20 | _Am7e1b-FI | 100 | 20 | 1,1135% | a1m | 8,91% 03866% | RS 37.349.675,30
WESTERN ASSET FI ACOES BDR NIVEL| | 19.831 126/0001-36 | 140 | _Ant.8911-a Pl AcBes Livres | 20 | 10 | 0,6547% -1639% | 1121% 1,8026% 21.956.193,30
TOTAL WESTERN RS

SAFRA EXECUTIVE 2 10.787.647/0001-69 Art. 79 | b - FI Referenciado 41.679.766,18
TOTAL GERAL DE RECURSOS FUNDO SOLID [ 3.354.286.725,36
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADO - FUNDO FINANCEIRO
BRB - FINANCEIRO
40-8R8 FIRF POBLICO LP | 10.850.017/0001-08 ] 0,20 | Art.70-IV-a | 40 | a0 2,13 052% | 5,12% | ooozzx [ms 19.952.224,50
TOTALBRE FINANCEIRD RS 19.952.224,50
CEF FINANCEIRG
CEF FI BRASILREF. DI LONGD PRAZD | 03.737.206/0001-97 | 0,20 | ArLTP-IV-a | 40 40 8,486343743 0,53% | 5,21% | opoiex [ms 7E.574.856,03
TOTAL DE RECURSOS FUNDO TOTAL FINANCEIRD)| | | § 98.527.
o/ 18
TOTAL GERAL DOS ATIVOS FINANCEIROS
Recurso Fundo Solidario Garantidor - - - 97,15 - RS 3.354.286.725,36
Recurso Fundo Financeiro - - - 2,85 - RS 98.527.080,53
100,00 RS 3.452.813.805,89
ATIVOS NAO-FINANCEIRDS [FSG]
00.000.208/0001-00 - - - | - - | - | | | L] 531.417.185,46
= = RS 3.885.703 610,82

Fonte: http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2019/02/11-Relat%C3%B3rio-Site-nov18.pdf
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Figura 22 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Novembro de 2018
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Fonte: http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2019/02/11-Relat%C3%B3rio-Site-nov18.pdf



Figura 23 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Dezembro de 2018

100

Referencial dez/18
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO FEDERAL - IPREV/DF
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADO - FUNDO SOLIDARIO GARANTIDOR
TAKA N N - L articipacao % em
Dispositivos da Resolugdo CMN | Limites Resolucio Politica de Rent. Més | Rent. Acum. Ano
FUNDO ‘ CNPI ‘ {;n‘n:., e Ty || el relacdo ao IPREV/DF) o i VAR (%) ‘ SALDO DO MES
BRB
40-BRE FIRF PUBLICO LP 10.859.917/0001-08 0,20 Art. 7% IV a - Fl Renda Fixa 40 a0 0,0452% 047% 6,12% 0,0008% | RS 1578.453 86
BRE QAM FIP IMOBILIARIO PARANA | | 16.720.629/0001-46 135 Art.B2 IV a- FIP 5 5 0,0501% -7.22% -13,17% - RS 1.750.940,92
FI RF 2023 17.302.306/0001-03 0,10 Art. 72| b- Fl Referenciado 100 90 0,4993% 0,34% 10,12% RS 17.443.282,73
[FI-Fil SIA CORPORATE 17.311.079/0001-74 050 Art. 82 IV b-Fil 5 5 0,6214% -10,52% -10,13% RS 21.711.470,62
[FIP VENTURE BRASIL CENTRAL 22 489.410/0001-80 250 Art.B2 IV a- FIP 5 5 0,0472% 1,10% 111,39% RS 165035147
TOTAL - RS 44.134.499,60
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
CEF FI BRASIL REF_ DI LONGO PRAZO | 03.737.206/0001-97 0,20 Art. 79 IV a - Fl Renda Fixa 40 a0 18,5295% 0,48% 6,23% 0,0065% | RS 647.369.884,47
CEF Fl BRASIL IRF-M 1 TP RF 10.740.670/0001-06 0,20 Art. 72| b- Fl Referenciado 100 90 16,1038% 0,54% 6,81% 0,0480% | RS 562.621.64537
CEF FI BRASIL IMA-B5 TP RF LP 11.060.913/0001-10 0,20 Art. 72| b- Fl Referenciado 100 90 11,0790% 1,38% 9,67% 0,5979% | RS 387.069.008 60
CEF FIP INCORP. IMOBILIARIA 13.767.159/0001-88 150 Art.B2 IV a- FIP 5 5 0,0505% -0,24% -1,53% - RS 176287355
CEF FIC agBes Valor Dividendos RPPS | 15.154.441/0001-15 172 Art. 89 - Il - a Fl AgBes Livres 20 10 0,2842% 3.23% 10,75% T,0580% | RS 9.930.214,41
CEF FIl RIO BRAVO RENDA VAREID 15.576.907/0001-70 0,55 Art.B2IVb-Fil 5 5 0,3435% 3,18% 3,50% - RS 11.999.900,00
CEF RIO BRAVO-FUNDO D€ FUNDOS | 17.098.794/0001-70 1,20 Art.B2IVb-Fil 5 5 0,2120% 1,75% -0,45% - RS 7.407 380,30
CEF INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 17.502.937/0001-68 (1 1] Art. 89 - Il - a Fl AgBes Livres 20 10 0,5824% -7.81% 10,18% 11,3651% | RS 20.346.685,57
CEF FIDC CASAN COTA SENIOR 19,542 387/0001-00 045 Art. 78 Vil a - Fl Dir. Creditdrios 5 5 0,2200% -2,25% -17.80% - RS 7.684.827.43
TOTAL -[ R$  1656192.419,70
BANCO DO BRASIL
BB PREVID IMA-B TP 07.442.078/0001-05 0,20 Art. 72| b- Fl Referenciado 100 90 0,0000% 0,00% 0,00% - RS -
BB PREVID RF IRF-M1 11 328 882/0001-35 0,10 Art. 72| b- Fl Referenciado 100 90 18,7837% 0,54% 6, TE% 0,0446% | RS 656.250.118,51
BB PREVID RF FLUXO 13.077.415/0001-05 1,00 Art. 72 IV a - Fl Renda Fixa a0 a0 0,0000% 0,41% 0,00% - R$ -
BB PREVID RF IDKA2 13322 205/0001-35 0,20 Art. 72| b- Fl Referenciado 100 90 14,2050% 1,22% 9,22% 0,4189% | RS 496.281.909,55
BB PREVID IPCA N 14.091 645/0001-91 0,20 Art 72 Vil b - FI Crédito Privado 5 5 1.8444% 1,10% 10,97% - RS 64.437.255,09
BB PREVID TP IPCA - NOVD 19.303.793/0001-46 0,15 Art. 72| b- Fl Referenciado 100 90 2.842a% 1,63% 10,60% RS 99.305.665,68
BB PREVID TP IPCA I - NOVO 19.303.794/0001-90 0,15 Art. 72| b- Fl Referenciado 100 90 0,5220% 0,93% 9,10% RS 18.235.988 81
BB PREVIDENCIARIOS RF TP VII 19.523.305/0001-06 0,20 Art. 79 | b - Fl Referenciado 100 0 2,5983% 1,16% 9,80% RS 90.777.565,25
BB INTERMACION. DE EMPRESAS FIP Il | 19.837.544/0001-30 0,75 Art.B2 IV a- FIP 5 5 1,0470% -0,88% 45,29% RS 3657897712
BB PREVID RF TP IX 20.734.937/0001-06 0,20 Art. 79 | b - FI Referenciado 100 90 0,0000% 047% 0,00% RS =
| TOTAL RS 1.461.867.480,01
| ITAU
[INST ACOES PHOENIX | 23.731.629/0001-07 | 250 - a Fl Agbes Livres 20 | 10 | 0,7318% | 3,67% | 26,00% | 7.8430% | RS 25.567.462,11
ITALl HIGH GRADE FIC RF CP 09.093.883,/0001-04 0,25 - Fl Crédito Privado 5 5 1,7195% 0,50% 5,38% 0,0230% | RS 60.074.299 86
| TOTAL R$ #5.641.761,97
XP - APACHE INVESTIMENTOS
|sex APACHE FiE | 16.565.056/0001-23 | 2,50 | Art. 8 -1l - a Fl Agdes Livres | 20 10 | 0,5988% | -0.38% | 15,68% | 7,1458% | RS 20.918.701,87
'WESTERN
WESTERN ASSET IMASS Ativo FI RF 17.517.577/0001-78 040 Art. 72 | b - FI Referenciado 100 ] 1,0917% 2,12% 11,76% 1,1802% | RS 38.142.710,07
WESTERN ASSET FI ACDES BDR NIVEL 1| 19.831126/0001-36 | 1.40 | Art. 89 - il - a Fl Acdes Livres 20 | 10 | 0,5844% | -7,01% | 9,82% 9,7628% | RS 20.418.989,61

SAFRA EXECUTIVE 2 10,787 647/0001-69 0,50 Art. 79 1 b - Fl Referenciado 100 90 1.2460% 0,73% 7,16% 0,1713% | RS 41.981.951,00
TOTAL GERAL DE RECURSOS FUNDO ARIO GARANTIDOR| R  3.369.298.513,83
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADO - FUNDO FINANCEIRO
BRB - FINANCEIRO

31-BRE MAIS | 05.554.339/0001-53 | 2,00 | Art.79-IV-a | 40 | 40 | 0,0000% | 0,00% | 0,00% | 0,0394% | RS -
40-BRB FIRF PUBLICO LP 10.859.917/0001-08 0.20 Art.79- 1V -a a0 a0 0,4644% 0,47% 612% 0,0008% | RS 16.225.437,54
TOTAL BRB FINANCEIRO RS 16.225.437,54

CEF FINANCEIRO
[CEF FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZD | 03.737.206/0001-97 | 0,20 | Art.79-IV-a a0 | 40 | 0,1488% | 0,48% | 623% | 0,0065% | RS 5.198.524,25
CEF FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 10.740.670/0001-06 0,20 Art. 791 b - Fl Referenciado 100 90 2,9481% 0,58% 6,81% o0,0040% | RS 103.000.119,60
roTaL RS 108.198.643 85
TOTAL DE RECURSOS FUNDO TOTAL FINANCEIRO| | | | RS 124.424.081,39
dez/18
TOTAL GERAL DOS ATIVOS FINANCEIROS
Recurso Fundo Solidirio Garantidor - - 96,44 RS  3.369.298.513,83
Recurso Fundo Financeiro 3,56 R$ 124.424.081,39
100,00 R$  3.093.722.59522
ATIVOS NAD-FINANCEIROS (F5G)

IMOVEIS* - - - - | | RS 711.620.000,00
|AciES DO BRE 00.000.208/0001-00 - - - RS 531.417.185,46
i iro| RS 1.243.037.18546
TOTAL (FINANCEIRO + NAO FINANCEIRO)| RS  4.612.335.699,29

*Os iméwels foram reglstradas em dezembro

Fonte: http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2019/02/Relat%C3%B3rio-Site-Dezembro-

2018-1.pdf
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Figura 24 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Dezembro de 2018

Fundo Solidario Garantidor

Referencial dez/18

L £ 4

RS 3.369.298.513,83
PATRIMONIO LiQUIDO

o

0,64 %
RENTABILIDADE

Institui (FSG + FINANCEIRO)
BB 1.461.867.480,01
xp 20.918.701,87|
BRB 60.359.937,14
ITAU 85.641.761,97|
CEF 1.764.391.063,55|
Safra 41.981.951,00|
Westem 58.561.699,68|
AL 3.493.722.595,22]
SEGMENTO (F5G)
RENDA FIXA 3.181.560.738,B5
REMDA VARIAVEL 187.72E.774,98
|[roTaL 3.369.298.5
FUNDOS
FINANCEIRD 124.424.061,39
F5G 3.350.298.513 B3|
|TOTAL GERAL 3.493.772.595,27

RS 22.631.400,24
RENDIMENTO LIQUIDO’

"(RENTABILIDADE DA COTA +
DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS)

@

0,40%
META?

? IPCA+3

INSTITUICAO FINANCEIRA Safra

CEF
50,50%

[Participacio % em  Lstratégia de

Dispasiti da Resol (= 1]
- e relagio ao IPREV/DF)  Alocaclo 2018

383317

Realizado (%]

Art. 72 IV a- Fl Renda Fixa 1857% A0%

Art. 8% la - Fl Aghes 10,008 10

Art. B2 IV b - Fil 118% 5%

Art. T¢ Vil a - Fl Dir. Creditorios 0,22% 5%

Art T VIl b - FI Crédito Privado 3.56% 5%

Art.B2IVa- FIP 119% 5%

Art. &2 - Il - a Fl AgBes Livres 2,78% 10%

Art. 7% | b - FI Referenciado B68.97% 90%
TOTAL GERAL 96,48%

XpP
2,45% 1,73% 0,60%
Por Segmento Por Fundo
94,43%
é&_ 3,56%
RENDA FIXA RENDA VARIAVEL FINANCEIRO
ENQUADRAMENTO LEGAL
e
Art 80~ I - Fl Agbes Livres [ oo 17
Art.89 1V a- FIP I-lm::‘
An T VIl b - FI Créito Privado '!;’5‘“
At 72Vl 2 - FI Dir. Creditorios ’2““-“
Art 81V b - FIl Em?
Ag% 1a-Flagtes "goon 0%
40%

ATVl Renda Fxe. [ 18.57%

10,00% 20,

0,00% ;| 40,00%  50,00%  50,00%
W Estratégia de Alocacho 2018 (%)

20,00% 70,00% S0,00% CO00%  100,00%
M [Participagia % em rélagBs ao IPREV/DF) Realiade

Fonte: http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2019/02/Relat%C3%B3rio-Site-Dezembro-

2018-1.pdf
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Figura 25 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Janeiro de 2019

e — REFERENCIA: JANEIRO/2019
ATIVO! ANCEIROS - FUNDO SOUDARIO GARANTIDOR (FSG)
TAXA ARTIGOS DA RESOLU LIMITES RES. CMM SR % DA CARTEIRA DO | RENT. |RENTAB. ACUM. SALDO DO MES
S e ADM. N Ne :t.m:,u'mwJ neasaaingx | NVESTIMENTOS IPREV/DF mispx) | amopx | VARI® (em RS)
% a.a) 2019 (%)
ERB
40-BRE FIRF FUBLICO LP 10.855.917/ 000108 0,20 Art. 72 IV a - Fl Renda Fixa 40 40 DDaaas 052% 052% 0,0002% 1.702.242 52
ERE QAM FIP IMOB PARANA | 16,720,629/ 000146 135 Art. B2 IVa- FIP 5 5 0 0453% -0,67% -0.67% - L739.24807
FI RF 2023 17.302. 306, 0001-03 0,20 Art. ¢ b - FI Referendado 100 S0 04584% 082% 082% 17.585.563,32
FI-FIl 5L CORPORATE 17.311.079/0001-74 0,50 Art. 82 IV b Fil 5 5 0,5738% 1,30% 1,30% 22.012.444,07
FIF VENTURE BRASIL CENTRAL 22.488.410/0001-80 2,50 Art. 8% [Va. FIP 5 5 0,0428% -0,44% -0A4% - 164310775
TOTAL BRB [F5G) 44.682.606,73
CAINA
CEF FI BRASIL REF DI LP 03.737_206/0001-97 0,20 Art. T IV a - Fl Renda Fixa a0 40 11,7592% 0,53% 0,53% 10,0004% 451.123.239,31
CEF Fi BRASIL IRF-M 1 TP RF 0,30 Art. T#i b - Fi Referendado 100 30 14, 7a88% 0,57% 0,57% 0,0216% 565.816.805,78
CEF Fi BRASIL iMA-B 5 TP RF LP 1106091 3000010 0,20 Art. 7#i b - Fi Referendado 100 50 15,4574% 1,53% 1,53% 0, 1605% 553002427, 70
CEF FIP INCORP. IMOBILLARLA 13.767.158/0001-88 1,50 Art. 82 [Va. FIP 5 5 0,0462% 0,06% 0,06% - 177121891
CEF FIC AGDES VALOR DIVID REPS 15.154.441/0001-15 1,72 Art. 82 . Il - a Fl AgBies Livres 0 10 0,2905% 12.23% 12.23% 1,3268% 11.144 854,90
CEF FIl RIO BRAVO RENDA VAREID 15.576.907/0001-70 055 Art. 82 IV b Fil 5 5 0,3102% -0,25% -0,25% - 11.900.000,00
CEF RIO BRAND FOF 17098, 794/ 0001-70 1,20 Art. 82 IV b Fil 5 H 0,1952% 0,00% 0,00% - 7.488.546,34
CEF INSTITUCKINAL BOR MIVEL | 17.502.937 /000168 0,70 Art. 8% - Il - 2 Fl AgBes Livres 20 wn 0,5339% 0,6E% 0,6E% 1,5020% 20.481.087,11
CEF FIDL CASAN COTA SENIOR 19.542 287/ 0001-00 0,45 [Aurt. ¥ Wil a - Fi Dir. Creditdrios| 5 5 0,1971% -1.60% ~160% . 7.561.557.45
TOTAL CAIXA ECONDMICA FEDERAL [F5G) __ 1.670.290.147,50
BANCO DO BRASIL
BB PREVID RF iRF-Ril 11328 882/ 0001-35 0,30 Art. T#i b - Fi Referendado 100 a0 17.2045% 0,58% 0,58% 0,0238% B60.025.706,20
BB PREVID RF iDKAZ 13.323 206/ 0001-35 0,30 Art. T#i b - Fi Referendado 100 a0 13.0935% 123% 123% 0,132%% 502.313.344.48
BB PREVID IFCA il 14,091 545/ 0001-51 0,20 [Art T# Wil b - Fi Crédito Privada) 5 5 1,7042% 1.46% 146% . 65.377.518,38
BB PREVID TP IFCA | - NOVOD 19.303. 793/ 00146 015 Art. ¢ b - FI Referendado 100 a0 2 B3ETH 194% 194% 100 225,345 68
BB PREVID TP IFCA 1| - ROV 19,303, 794/ (00150 015 Art. ¢ b - FI Referendado 100 a0 0, 4803% 105% 105% 18.427.456,82
B& PREVIDENCLARIOS RF TR VIl 19.523.306/0001-06 0,20 Art. 71 b - Fl Referendadn 100 a0 2,3080% 1,34% 1,34% 91.895. 226,24
BB INTERN. DE EMPRESAS FIP I 19.837. 544/ 000130 0,75 Art. &t IV a - FIP 5 5 0,9517% -0,18% -0,18% - 36.511.963,30
TOTAL BANCO DO BRASIL (FSG) 1.475.880.601,11
Al
INST ACOHES PHOENIX | 23.731.629/0001-07 | 250 Art. 82 .1l - a Fl Aghies Livres 0 | 10 | 0,7217% | B20% | B20% 1,6021% 27.686.442,73
ITAL HIGH GRADE FIC RF CP 0r3.033. 883,/ 0001-04 0.5 |Art 7% il b - Fi Crédito Privadal 5 5 15744% 0,54% 0,54% 0,00263% 60.339.925, 76
TOTAL ITAU [F5G) B8.086.368,49
XP INVESTIMENTOS
SPL AP ACHE FIC | 16565.056/0000-23 | 250 | Art. 82 il - a Fi Aghes Livres | 20 | 10 I 0, BOGE [ 112a% 11,24% 1,5137% 23.570.900,25
TOTAL XP INVESTIMENTOS [F5G) 213.270.900,25
WESTERN
WESTERM ASSET IMA-E 5 ATIVO FI RF | 17517577/ 0001-78 | 0,40 Art. T¥ 1 b - Fi Referendado 160 a0 1,0160% 218% 218% | 0,31375% 38.976.047 65
\WESTERMN ASSET FI AC0ES BDR MIVEL | 19.831.1 1,40 Art. 82 - i - a Fl Ages Livres i) I i0 ‘ 0,5386% ‘ 1,19% 1,19% 1,6846% 20.561.777.10
TOTAL WESTERN [F5G) 59.637.824,75

SAFRA ERECUTIVE 2 10.787.647/0001-63 Art7#1b-FiReferencado | 100 | 90 [  scesx | okow [ oeow [ omaesk | a22uas0cas

ATIVOS FINANCEIROS - TOTAL DE RECURSOS (FSG)

ATVOS FINANCERDS - FUNDO FINANCEIRD

3.404.082.855,31

BRE

40-BRE FIRF POBLICO LP | 10ssso17/0000-08 0,20 Art. T* IV a - Fl Renda Fisa | [ [ 40 [ 0,5272% 0,52% 0,52% 20.224.253,16
TOTAL BRE [FUNDO FINANCEIRD] 20.224.293,16

CAIXA

CEF FI BRASIL REF. D LP D3.737.206/0001-57 0.20 Art. 7% IV a - FI Renda Fixa a0 40 6,8307% 0,53% 0,53% 0,0004% 262.050.629,34
CEF FI BRASIL IRF-M 1 TP RF | 10.740.670/0001-06 | 0,20 | Art, 7 | b - Fl Referenciado 100 | 20 | 2,6066% | 0,57% 0,57% 0,0216% 100.000.000,00
TOTAL CAINA [FUNDO FINANCEIRD] ___ 362.050.529,34

BANCO DO BRASIL
B8 PREVID RF IRF-ML [ 113zeseyoo01as | 0,10 | art. 7¢ 1 b -F Referenciado | 100 a0 I 1.3033% 0.58% 0,58% 0,0238% 50.000.000,00

Oibrservig

ATIVOS FINANCEIROS - TOTAL DE RECURSOS (FUNDO FINANCEIRD)

TOTAL GERAL DOS ATIVOS FINANCEIROS

TOTAL GERAL DOS ATIVOS FINANCEIROS [F5G + FUNDO FINANCEIRD)

ATIVOS NAD FINANCEIRDS - F5G

Total em Iméveis Registradas (21 iméveis em dezembro/2018 e 13 em janeiro/ 2019, tatalizanda 34 imdveis registradas)
Acfies do BRE [total de 16,52% do capital do Barnca)

TOTAL GERAL DE ATV

:0'Vah somente € calculado & acompanhado para fundos abertas, excuinda-se o3 fundas sbertos estruturadas & od fundas fechadas.

TOTAL BA/

TOTAL GERAL DE ATIVOS NAO FINANCEIROS - FSG

Observiscio 2: algumas alteracdes da Resolugio CMIN n? 3.922/ W10 impastas pela Resolugio CMN n® 4.695/2018 ainda nio estdo contempladas na Politica de Investimentos de 2019,

50.000.000,00

432.774.922 50

MNCD DO BRASIL [FUNDO FINANCEIRD)

Fundo Solidirio Garantidor
Fundo Financeiro

3.404 082 855,31
432.374.922,50

3.836.357.777.81

£24.379.400,00
£31.417.185,46

1.355.696.985 46

Fonte: http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2019/02/01-Planilha-Site-Jan19.pdf
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Figura 26 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Janeiro de 2019

DETALHAMENTO DO DESEMPENHO DO FSG NO MES

ar
RS 3.404.082.855,31 RS 34.599.111,18
PATRIMONIO LiQUIDO RENDIMENTO LiQUIDO
REMTABILIDADE DA COTA + DISTRIBUICAO DE
RENDIMENTOS
1,02% 0,62%
RENTABILIDADE META 2019 (IPCA + 3,7% AA)
DETALHAMENTO DA POSICAD DA CARTEIRA TOTAL (FSG E FUNDO FINANCEIRO)
INSTITUICAO FINANCEIRA SAFRA VWESTERN
1,55%
INSTITUIGAD TOTAL (EM RS) %% DA CARTEIRA BB
BANCO DO BRASIL 1.525.880.601,11 39,8% 39,77%
XP INVESTIMENTOS 23.270.900,25 0,6%
BRE 64.906.899,89 1,7%
ITAL 22.086.268,49 2,3%
L EED caa
WESTERN 59.537324:75 1,6% 52,98%
TOTAL (FSG + FINANCEIRO)  3.836.357.777,81 100,0%
o xp
mau  BRE
230% 169% O61%
Por Segmento Por Fundo
SEGMENTO TOTAL (EM R$) % DA CARTEIRA
RENDA FIXA 3.650.046.176,28 95,1%
REMDA VARIAVEL 186.311.601,53 4,9%
TOTAL (FSG + FINANCEIRO)  3.836.357.777,81 100,0% 95,14
%
FUNDOS TOTAL (EM R$) % DA CARTEIRA 11 27
FINANCEIRD 432.274.922 50 11,3% »
FSG 3,404,082 855,31 88,7% 4,86% o
TOTAL (FSG + FINANCEIRO)  3.836.357.777,81 100,0% i » I I
RENDAFIXA RENDAVARAVEL  pNANCEIRG —
ENQUADRAMENTO LEGAL (3.922/2010E PI 2019)
ARTIGOS DA RESOLUCAD % DA CARTEIRA POLITICA DE INVESTIMENTOS At TEVILG - F1 D CrodiGeigs Ez:
CMIN N2 3.922/2010 DO IPREV/DF DE 2019 ) 5%
Art. 721 b - FI Referenciado 72,51% 0% it L= Hm
Art.TE IV & - Fl Renda Fixa 19,16% 0% - i 5%
At 72 Wil b - Fl Crédita Privado 3,28% 5% SR LT= P EM
Adt_82 -1l - a FI Agfies Livres 2,60% 10% Art. 8% - 1l - 3 Fl Agbes Livres 0%
Art. B2V a- FIP 1,008 5% F‘
Art. B2V - FII 1,08% 5% Art 7° VI b - FI Crédita Frivado ]:"“
Art. 72 VIl a - Fl Dir. Creditdrios 0,205 5%
T 100,00% _ Art. 7° IV & - Fl Renda Fixa TR “d
e e ek
WPl 2019 W% CARTEIRA IPREV

Fonte: http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2019/02/01-Planilha-Site-Jan19.pdf
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Figura 27 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Fevereiro de 2019

ATIVO! ROS - FUNDO SOUDARID GARANTIDOR (FSG)
e ARTIGOS DA RESOLUI LIMITES RES. ChMN N % DA CARTEIRA DO RENT. |RENTAB. ACUM. SALDO DO MES
L o= A i asearin | wasamanan | MVETMENs | 00 | | anot | VAR fem RS)
[%a.a) 2009 (%)
ERB
A0-BRE FIRF PUBLICO LP 10.855.917,/0001-08 0,20 Art. 721V a - FI Renda Fixa an 40 0,0479% AT 0,99% 0,0002% 1.710.261,11
[BRE QAR FIF IMOB BARANA | 16. T200629/0000-46 135 Art. 821V a - FIP 5 5 D 0aBa% -0,63% -1,29% . 1.728.29538
FI RF 2023 17.302.306/0001-03 0,20 Art. T2 | b - Fl Referendado 100 20 0,8559% 0,75% 157% . 17.717.256,27
FI-Fil S1A CORPORATE 17.311.079,/0001-74 050 Art. B2V b-FIl L 5 062255 0,00% 1,39% - 2224142032
FIF VENTURE BRASIL CENTRAL 22.480.410,/0001-80 2,50 Art. B2V a- FIP 5 5 0L0446% -3,00% -344% . 1.553.450,37
TOTAL BRB [F5G) 44.990.677,45
CAIxA
CEF FI BRASIL REF. W LP 03,737 206,/0001-97 0,20 Art. 721V a - FI Renda Fixa a0 40 12,7136% 0,48% 1,01% 0,0011% 454.725.455,92
CEF Fi BRASIL IRF-M 1 TP RF 10.7400670,/0001-06 0,30 Art. 7% i b - Fi Referendado 100 30 15.9078% 0,45% 1.02% 0,018F% 568.345.834,50
CEF FI BRASIL IMA-B 5 TP RF LP 11.060.913/0001-10 0,20 Art. 7% | b - FI Referenciado 100 80 16,6848% 0,52% 206% 0171% 596.100.038,74
CEF FIF INCORP. IMOBILIARLA 13.767.155/0001-88 150 Art. B2V a- FIP 5 5 0,0455% -0,13% -0,06% . 1.769.124,34
CEF FIC ACOES VALDR DiviD RPPS 15.154.441/0001-15 172 Art. B2 - i - a Fi AgBes Livres 20 10 0 3133% 0,35% 1267% 1.5464% 19.188.361.73
CEF Fll RIO BRAVD RENDA VAREID 15.576.907/0001-70 055 Art. B2 W b-Fll 5 5 03272% -1,14% -135% - 11.650.000,00
CEF RID BRAVO FOF 17,098, 794,0001- 70 1.2 Art. B2V b-Fil 5 5 0,2105% 0,00% 1,10% . 7.519.276,97
CEF INSTITUCKINAL BDR RIVEL | 17.502.937/0001-568 0,70 Art. 82 - Il - a Fl AgBes Livres 0 10 0,6065% 5,80% 6,500 1,0805% Z1.668.615,36
CEF FIDE CASAN COTA SENIOR 19.542 287,0001-00 045 [Aurt. 72 Wil 3 - FI Dir. Creditdrios| 5 5 0, 2078% -1,81% -338% - JAMETEAE
TOTAL CAIXA ECONOMICA FEDERAL [F5G)  1.679.945.576,02
0 DO BRASIL
B8 PREVID RF IRF-R1 11.328.882/0001-35 0,10 Art. 7% | b - Fi Referendado 100 a0 180114% 0445 1,02% 0,0181% 643.504.705,19
BB PREVID RF IDKA2 13,322 208/0001-25 0,20 Art. T2 | b - Fl Referendado 100 a0 14,1448% 061% 1,83% 0,1398% 505.360.992 84
B PREVID IPCA I 14,091 645/0001-91 0,20 [Art 72 Wil b - FI Crédita Privada) 5 5 1.8411% 0E1% 2,08% . 65.778.403,57
BB PREVID TP IPCA | - NOWVO 19.303.793/0001-46 05 Art. 7% | b - Fi Referendiado 100 a0 TN 0,45% 2.44% - 95,102 286,68
BB PREVID TP IRCA Il - NOWD 19.303.784,/00071-50 015 Art. T2 | b - Fl Referendado 100 a0 0,5042% 0, 54% 1,60% - 18.020.559, 65
BB PREVIDERCIARIOS RF TR VI 19.523.305/0001-06 0,20 Art. 72 | b - Fi Referenciado 100 a0 25181% 052% 187% . 89.965.932 8%
BB INTERN. DE EMPRESAS FiP il 19.837.544/0001-30 0.75 Art. B# iV a- FiP 5 5 1.020%% -0.17% -0.35% - 36.449.391 64
TOTAL BANCO DO BRASIL [FSG) 1.458.182.312,42
mal
INST ACOES PHOENIX | 23.731.629/0001-07 | 250 Art. 82 . 1l - a Fl Agbes Livres 0 | 10 | 0,7634% | 145% 6ET% | 2,0036% 27.273.566,64
T4l HIGH GRADE FIC RF CP 0r9.093.883,/0001-04 0,25 [Art 7% VIl b - Fl Crédito Privadol 5 5 2,4006% 0,50% 1,05% 0,0005% 85.768.068,73
TOTAL TAD (FSG] 11304163537
NP INVESTIMENTOS
SFX APACHE FIC [ 16565056/0001-23 | 250 | Art.82 .ii-a Fi Agdes Livres | 20 | 10 I 0,5385% [ sew [ si 1,5084% 22.87.842.42
TOTAL XP INVESTIMENTOS (F5G) 22.827.942.42
WESTERN
W ESTERM ASSET IMA-R 5 ATIVIO FI RF | 17.517.577,/0001-T8 | 0,40 Art. 72 | b - Fi Referenciado 100 | a0 | 1,0950% | 037% 2,56% 0,3201% 39.120.658,29
WESTERN ASSET FI ACTES BO® NIVEL | 19.831 126/0001-36 140 Art. B2 - i - a Fi AgBies Livres 20 10 D0,6084% 5.21% 546% 0,5487% 21.737.996,31
TOTAL WESTERN [F5G) 50.858.654,60

SAFRA EXECUTIVE 2 10.787.647/0001-63 Art.7eib-FiReferencado | 100 [ 90 | rwmox [ oax [ iox [ oo | 42a073788

ATIVOS FINANCEIROS - TOTAL DE RECURSOS [F5G) 3.422.254.17013

ATIVOS FINANCEIRDS - FUNDO FINANCEIRD

ERB
10-8RE FIRF PUBLICO LP | 10sssaiz/ooo-oa | 0,20 [ Art. 7% v a - Fl Renda Fixa | a0 [ a0 [ 0,8219% [ ogrs | ogex | ooo0 | 29.363.177,34
TOTAL BRE (FUNDO FINANCEIRO] 79.363.177,34
CAIXA

CEF FI BRASIL REF. i LP | (03.737_206/0001-57 | [ | Art. 7% IV a - Fi Renda Fixa a0 | a0 | 3,3910% 0,48% 1.01% | 0,0011% 121.151.095,62

CEF FI BRASILIRE-M 1 TP RE 10.740.670/0001-06 0,20 Art. 7¢1 b - Fl Referenciado 100 a0 0,0000% 0,45% 1,02% 0,0182% 0,00
TOTAL CAIXA [FUNDD FINANCEIRD)  121.151.095,62

BANCO DO BRASIL
BB PREVID RF IRF-M1 [ 113smmep/o0003s | 0,10 [ art. 7 1b - Bl Referendado 100 | a | 0,0000% [ e 102% | 0,0181% | 0,00

TOTAL BANCD DO BRASIL [FUNDD FINANCEIRO) 0,00
ATIVOS FINANCEIRDS - TOTAL DE RECURSOS (FUNDO FINANCEIRD) 150.514.272

TOTAL GERAL DOS ATIVDS FINANCEIROS

Fundo Solidirio Garantidor 3.422.354.170,13
Funda Financeiro 150.514.272,56

TOTAL GERAL DDS ATIVOS FINANCEIROS (FSG + FUNDO FINANCEIRD) 3.572.768.443,09

ATIVOS NAD FINANCEIROS - FSG

Total em Imdveis Registrados (21 imdveis em dezembro/2018 e 13 em janeiro/2019, totalizando 34 imdweis registrados) 824, 779.800,00
Acfes do BRE [total de 16,52 % do capital do Banoo) 531.417.185,46

TOTAL GERAL DE ATIVOS NAD FINANCEIROS - FSG 1.355.696.985 46

TOTAL GERAL DE ATIVOS FINANCEIRDS (F5G + FUNDO FINANCEIRO) E NAD FINANCEIRDS (F5G) 4.928.455.428,55

Observagdo 1: o Val somente & calculsds e scompanhado para fundes abertos, excuindo-ge os fundos shertes estruturados & os fundos fechadas.

Observagio 2: algumas shteracies da Resolugio CAMN n? 3.922/2010 impastas pela ResalugSo CMN nt 4.595/2018 sinda nio edo contempladas na Politica de Investimentos de 2019,

Fonte: http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2019/04/01-Planilha-Site-Fev19.pdf
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Figura 28 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Fevereiro de 2019

DETALHAMENTO DO DESEMPENHO DO FSG NO MES

RS 3.422.254.170,13
PATRIMONIO LIQUIDO

RS 17.547.975,76

RENDIMENTO LiQUIDO
RENTABILIDADE DA COTA + DISTRIBUICAQ DE

REMDIMENTOS
0,51% 0,72%
RENTABILIDADE META 2019 (IPCA + 3,7% AA)
DETALHAMENTO DA POSICAD DA CARTEIRA TOTAL (FSG E FUNDO FINANCEIRO)
INSTITUICAO FINANCEIRA SAFRA WESTERN
1,70%
INSTITUICAD TOTAL (EM RS) % DA CARTEIRA BB
BANCO DO BRASIL 1.458.182.312,42 a0,8%
40,81%
XP INVESTIMENTOS 22.827.942,42 0,6%
BRE 74.353.854,79 2,1%
ITAQ 113.041.635,37 3,2%
CAIXA 1.201.096.671,64 50,4% CAIXA
SAFRA 42 407.371,85 1,2% 50,41%
WESTERN 60.85.654,60 1,7%
TOTAL (FSG + FINANCEIRO) 3.572.768.443,09 100,0%
BRB oLy
316% 208% O54%
Por Segmento Por Fundo
SEGMENTO TOTAL (EM RS) % DA CARTEIRA -
RENDIA FIXA 3.385.080.997,61 94,7%
REMDA VARIAVEL 187.687.445 48 5,3%
TOTAL (FSG + FINANCEIRO)  3.572.768.443,09 100,0% 94,75
%
FUNDOS TOTAL (EM RS) % DA CARTEIRA
FINANCEIRD 150.514.272,96 4,2%
FSG 3.422.254.170,13 95.8% 5,25% 4,21%
TOTAL (FSG + FINANCEIRO)  3.572.768.443,09 100,0%
. —_—
RENDAFIXA  RENDA VARIAVEL EINANCEIRO 56
ENQUADRAMENTO LEGAL (3.922/2010E PI 2019)
At 7% VIl a - FI Dir. Greditérios B 5%
ARTIGOS DA RESOLUGAD % DACARTEIRA  POLITICA DE INVESTIMENTOS. : JobilbE T T
CMIN N2 3.922/2010 DO IPREV/DF DE 2019 . s%
Art. 721 b - Fl Reflerenciado 73,32% 90% At 81IWb-FIl T e
AfL. 72 IV @ - FI Renda Fixa 16,97% 40% _— 5%
Art 72 VIl b - F Crédito Privado 4,24% 5% AL Ol Hm
At 8% - 1I- & Fl Agbes Livres 2,93% 10% Art. 8 - Il - a Fl Agdes Livres 1%
Art. B2V a- FIP 1,16% 5% o
Art.82 IV b- I 1,16% 5% Art 7% VI b - FI Crédito Privado ' S
ArL 72 VIl & - Fl Dir. Creditdrios 0,21% 5%
TOTAL GERAL 100,00% - Art. 7 IV & - FI Renda Fixa = e

" ~ . 0%
1 e s

HPI 2019 W% CARTEIRA IPREV

Fonte: http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2019/04/01-Planilha-Site-Fev19.pdf
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Figura 29 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Marco de 2019

DARIO GARANTIDOR (FSG)

TAXA POITICA DE
i ] e n.rcrﬁ:\:ns :::”L(OL;J;].D lﬁrirzsnl;:;w e[| 73 na:.;[rc‘r:;n: DO r.:t!Esmﬁ r(:n::;_g;u M. am . SALDO n: miEs
(%aa) S22 S22/10 (%) 2019 {3) IPREV/| %] 13%) [em RS)
ERE
40-BRE FIRF FOBLICO LF 10,859 917/0001-08 0,20 Art. T IV a - Fl Renda Fixa 40 40 0,05% 0,85% 140% 0,0001% 1.834.345.69
[BRE Qi FiP IMOBR PARANA | 1,00 Art. B IV a- FiP 5 5 0,05% -0,61% -150% - L717.75573
FI RF 2023 0,10 Art. 7% | b - FI Referenciade 100 s0 0,50% 0,98% 256% - 17.820.202,80
Fi-Fil 514 CORPORATE 0,50 Art. B2 [V b - Fil 5 H 0,63% 0,00% 244% - 22EEE075,32
FIP VENTURE BRASIL CENTRAL 22.489.410/0001-80 2,50 Art. Bt IVa- FIP 5 5 0,05% 0,52% 294% - 1.708.428,81
TOTAL BRE [F5G) 45.706.908,35
CAIXA
CEF FI BRASIL REF. i L 03.737.206 0,20 Art. T IV a - Fl Renda Fixa a0 40 13,48% 0.47% 1,40% 0,0015% 479,639.042,63
CEF FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 10.740.67 0,20 Art. 7% | b - FI Referenciade 100 s0 15,65% 0,44% 147% 0,0205% 558,365,457 67
CEF FI BRASIL IMA-B 5 TP RF LP 11.060.91 020 Art. T2 | b - FI Referenciado 100 30 16,84% 0.76% 285% 0,2638% 600, 666.017,48
CEF FIF INCORP. IMOBILIAR A 13.767.15 1,00 At E*IVa- FIP 5 H 0,08% -0.09% 015% - L761.573,06
CEF FIC AC0ES VALOR DIVID RPPS 15.154.44 1,72 Art. 82 - 11 - 2 Fl Ages Livres 0 bl 031% -0,70% 11.88% 2 I04E% 11.110.268,91
CEF Fil RIO BRAVD RENDA VAREID 15.576.907/0001-70 0,55 Art. B2 iV b - Fil 5 5 0,33% 2.80% 137% - 11.5300000,00
CEF RID BRAVO FOF 17.098.794/0001-70 120 Art. B2 IV b - Fil 5 5 on% 0,00% 151% - 7.622.869.23
CEF IMSTITUCIONAL BDR NIVEL | 17.502.937/0001-68 0,70 Art. 8% - 1i - a Fl AgBes Livres 28 i 0,64% B2 13,01% 170875 22.5%4.150,80
CEF FIDC CASAN COTA SENIDR 19,542 287/0001-00 0,45 [Art. T+ VIl a - FI Dir. Creditérios| 5 5 7.287.484.87
1.701.582.464.65 |
0 DO BRASIL
BB PREVID RF IRF-M1 11326 882/0001-35 0,10 Art. T2 | b - FI Referenciado 100 E) 15,31% 0,49% 1,46% 0,0230% 546, 228.238,06
BE PREVID RF IDKA2 0,20 Art. 7% | b - FI Referendiade 100 50 17,05% 0,65% 240% 0,1945% 602.382.150,97
BB PREVID PCA il 0,20 [Art 7¢ Vil b - FI Crédito Privadal 5 5 LeE% 0.80% 290% - 66.305.317.86
BE PREVID TP IPCA | - NOVO 0,15 Art. 7% | b - FI Referendiade 100 50 2,80% 0,80% 3,26% - 99.891.007,96
BB PREVID TP IRCA Il - NOVO 015 Art. 72 | b - FI Referenciado 100 a0 0,51% 0,58% 219% - 18.126.724,98
BB PREVIDENCLARIOS BF TR Vil 0,20 Art. 7 | b - Fi Referenciado 100 a0 254% 0.66% 254% - 90.555.601.59
BB INTERN. DE EMPRESAS FIP Il 0,75 Art. B2 IVa- FIP 5 5 11x% -0,16% 05r% - 39.824.331,35
TOTAL BANCO DO BRASIL (F5G)  1.469.313.372,77
AL
INST ACOES PROENIX | 23.731.629/0001-07 | 250 Art. 8% - 11 - 2 Fl AgBes Livres 20 | 10 | 0,76% | -0,82% 5,60% | 2,9786% 27.022.512,54
ITAL HIGH GRADE FIC RF CP 03.093.883/0001-04 0,25 [Art 7% Vil b - Fi Crédito Privadal 5 5 247% 0,46% 1,51% 0,0025% 86.161.708,57
TOTAL ITAL [FSG) 113.184.221,11
XP INVESTIMENTOS
SPX ARACHE FIC [ 16sesosg/oon-23 | 1,20 [ Art 8211 - a Fl AgBes Livres | 20 [ 10 [ 0,64% [ s | 8315 [ 2eamen | 22.656.198,53
TOTAL XP INVESTIMENTOS [F5G) 22.656.198,53
WESTERN
WESTERN ASSET IMA-B § ATIVO FI RF 17,517 577/0001-78 0,40 Art. 7% | b - I Referenciado 100 a0 1,10% 0,76% 335% 0,5361% 39.419.471,49
W ESTERMN ASSET FI ACDES BDR NIVEL | | 19,831 126/0001-36 | 1,50 Art, B2 - 11 - a Fl AgBes Livres 20 | 10 | 0.,65% | 6,91% 13.87% | 1.5162% 23.240.010,56
TOTAL WESTERN [F5G) 62.659.482,05

SAFRA EXECUTIVE 2 10.787.647/0001 63 ArtTVa-Fiflendabia | 20 [ a0 [ 1k [ oam | 1aax  [omavan | sacesenne

BOVESPA ATIVO INST. FI AGOES 01699 688/0001-02 Art8tla-FideAgies | 30 | 10 |  1oex [ oex | 7asx [ 2emex | 7m0y

TIVOS FINANCEIROS - TOTAL DE RECURSOS (FSG) 3.495.227.359,39

ATIVOS FINANCEIRODS - FUNDO FINANCEIRD

BRE
40-8RE FIRF PUBLICO LP | 1weseszoonos | 0,20 | At 7t va-FiRenda Fina | 40 [ 40 | 0,56% [ o.as% 1.44% 0,0001% 20.133.357,63
TOTAL BRE [FUNDO FINANCEIRO) 20.133.357,63
CAIXA
CEF FI BRASIL REF. Di LP' | oarsraseionar | 0,20 | At 7tV a . Bl Renda Fixa | 40 [ 40 [ 1,46% | oars | 149% | 0.0019% | 52.070.226.23
TOTAL CAIXA [FUNDO FINANCEIRO) 52.070.226,23

ATIVOS FINANCEIRDS - TOTAL DE RECURSOS (FUNDO FINANCEIRD) 72.203.583,B6

TOTAL GERAL DOS ATIVOS FINANCEIRDS

Fundo Solidirio Garantidar 3.495.227.359,39
Funda Financeiro 72.203.583 8%

TOTAL GERAL DOS ATIVOS FINANCEIROS [FSG + FUNDD FINANCEIRO) 3.567.430.94325

ATIVOS NAD FINANCEIROS

Total em Imdwveis Registrados (21 imdveis em d bro/2018 e 13 em janeirof 2009, totalizando 34 imdveis registrados) 824.779.800,00
Ardes do BRE [total de 16,52% do capital do Banoo) 531417185 46

TOTAL GERAL DE ATIVOS NAD FINANCEIROS - FSG 1.355.696.98546

TOTAL GERAL DE ATIVOS FINANCEIROS (F5G + FUNDO FINANCEIRD) E NAD FINANCEIRDS (FSG) 4.923.127.928,71

Observagio 1: o Val soments & calculada & acompanhade para fundes abertos, exduindo-se os fundos abertes estruturados e os fundas fechadas.

Observagdo 2: algumas slteragBes da Resolugio CMN n? 3922/ 0010 impastas pela ResalugSo CMN n® 4 695/2018 sinda nio estdo contempladas na Politica de Investimentas de 2019,

Fonte http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2018/02/03-Planilha-Site-
Marl19 v4 fbie_reproc.pdf
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Figura 30 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Margo de 2019

&
==

RS 3.495.227.359,39
PATRIMONIO LiQUIDOD

D

0,71%

RENTABILIDADE

BANCO D0 BRASIL
P INVESTIMENTOS

mad
CALLS,

SANTANDER
WESTERN

TOTAL [5G + FINANCEIRO)

SEGMENTO
RENDA FiCs

RENDA VARIAVEL
TOTAL (FSG + FINANCEIRD)

FUNDOS
FINANCEIRD
(7]
TOTAL (FS5 + FINANCEIRD)

ARTIGOS D4 RESOLUCAD
CMN WF 3.922/3010
AL 79| b - FI Referenciada

Art. 7RIV 3 - FI Renda Foa
Art 7% VI b - FI Créscito Frivada
Art. 8913 - Fl de Afes
At B9« 11 - 3 Fl Agfies Livres
Art BN a- FIF
Art B9 b - Fl
At 7% Vil 2 - Fl Dir. Credibbrios
TOTAL GERAL

DETALHAMENTO DA POSICAD DA CARTEIRA TOTAL (F5G E FUNDO FINANCEIRD)

TOTAL [EM RS)
1.469.313.372,77
22 656.158,53
65540, 265,58
113184 271 11
1.753.452 690,58
42 SHE GE3 TG
37.730.028,17
62 650 482,05

31.567.430.943, 3%

TOTAL [EM RS)
3.335.542 140,34

231 BEEH03,01
1.567.420.943,25

TOTAL [EM RS)
T2. X3 583 85
3.495.227.359.39
3.567.430.843,25

‘% DA CARTEIRA POLITICA DE INVESTIMENTOS

DO IPREV/DF
T2 3l%
16,71%

1,06%
3,00%

1,18%
0, 1%

DETALHAMENTO D0 DESEMPENHO DO F5G NO MES

% DA CARTEIRA
41,19%
0,645
1.B5%
311TH
49,15%
1,19%
1.06%
1,76%

% DA CARTEIRA
53,50%
6,50%

% DA CARTEIRA
200%
07 0E%

RS 24.832.035,72

RENDIMENTO LiQuUIDO
RENTABILIDADE DA COTA + DISTRIBUICAD DE
RENDIMENTOS

&

1,03%
META 2019 (IPCA + 3,7% AA)

INSTITUICAD FINANCEIRA ~ SANTANDER WESTERN
SAFRA 106 1,76%
BANCO DO
1,1
BRASIL
41,19%

CAIXA
49,15%

XP INVESTIMENTOS

0,64%
3,17T% 1,85
Por Segmento Por Fundo
93,50
%
6,50% 2,02%
— . . .

RENDA FIXA  RENDA VARIAVEL EINANCEIRD 56

ENQUADRAMENTO LEGAL (3.922/2010E PI 2019)

Rat. 7% VIl a - FI Dir. Creditérios El;"

L
Arl BT IV b -Fl 1,18%
N £l
At. BV a - FIP Fm
AL BF-l-aFl Lires F“"
Acoes Lire:

Arl. 87| & - Fl de AgBes F e
106%
- %
Ar 7% VIl b - FI Crédite Privada
'm

Arl. 73V & - F1 Renda Fixa o

16, 71%

- o 9%
e

L F. L W % CARTEIRA IPREV

Fonte http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2018/02/03-Planilha-Site-
Marl9 _v4_fbie_reproc.pdf
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Figura 31 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Abril de 2019

ATIVOS FINANCEIRDS - FUNDD SOLIDARIO GARANTIDOR (F5G)

— ones :::." ARTIGOS DA RESOLUCEO | LIMITES RES. e m"f':_l':.‘::_r‘m %DACARTEIRADO | RENT. |RENTAB.ACUM.| | oo SALDO DO MES
aal CMIN N 3.922/10 e 3.522/10 %) 3019 %) IPREV/DF MES f3) ANG [%] fem RS}
BRE

A0-BRE FIRF PUBLICO LP 10.859. 917,/ 0001-08 0,20 Art. 7% IV a - Fl Renda Fixa an 40 0,05% 0.49% 1,54% 0,0002% 1.843.511 64

BRE QAM FIP IMOE PARANA | 16.720.623/0001-46 1,00 Art. B2 W a- FP 5 5 0,05% 0,63% 252% 1.706.879,78

FI RF 2023 0,10 Art. 721 b - Fl Referenciado 00 =0 0,51% 127% 3.86% 18.116.523,05

Fi-Fil S1A CORFORATE 0,50 AL 8T B - FL 5 5 0,5a% 0,02% 3,875 2255212152

FIF VENTURE BRASIL CENTRAL 2,50 Art. 82 W a- FIP 5 5 0,05% 0,82% 3,74% 1.6594.349,06
TOTAL BRE [FSG) 45.913.785,05

CAIXA

CEF FI BRASIL REF. DI LP 0,20 Art. 7% IV a - Fl Renda Fixa ] 40 18.38% 0,51% 2,00% 0,0004% 507.457.49383
CEF FI BRASIL IRF- 1 TR RF 0,20 Art. 721 b - Fl Referenciado 00 L] 11,50% 0,50% 1,58% 0,0080% 20600601555
CEF Fi BRASIL iMA-B 5 TP RF LP 020 Art. 7% 1 b - Fi Referenciado 100 ] 17,20% 1,08% 3,55% 0,1385% 607.141.863.02

CEF FIP INDORP. IMDBILIARLA 1,00 Art. 82 W a- P 5 5 0,05% 0,10% 0,24% 176548502

CEF FIC ACTES VALOR DIVID RPPS im Art. 82 . il - a Fi Agbes Livres 20 10 0.65% 2,14% 14, 28% 1.4493% 2425733202
CEF FIl RID BRAVO RENDA VAREID 0 0,55 Art. 82 Wb - FIl 5 5 0,35% 4,28% 36T% 12.355.000,00

CEF RIC BRAVO FOF T 1.¥ Art. 82 Wb - Al 5 5 0,22% 0,33% 2.56% 7.537.281,60

CEF INSTITUCIONAL BOR NIVELL 17.502.837/0001-68 0,70 Art. 8 - 1l - 2 Fl AgBes Livres 20 W 0,65% 551% 19,24% 1,4873% 2426120841

CEF FIDC CASAM COTA SENIOR 19,542 387 /0001-00 0,45 Art. 72 Wl a - Fi Dir. Creditdrics 5 5 0,20% 1.86% 6,94% 7.151.792,70

TOTAL CAIXA ECONOMICA FEDERAL (FSG)  1.597.993.775,15
BANCO DO BRASIL

BB PREVID AF IRF-M1 11 328 BR30001-35 0,10 Art. 7% 1 b - Fi Referenciado 100 E] 14,13% 0,500 1.57% 0,0190% 458839 386,09
BE PREVID HF DKA2 13,322 205/0001-35 0,20 Art. 72 | b - FI Referenciado 100 90 17,43% 1,10% 3,62% 0,1230% 615.103.203,36
BE FREVID IPCA 1l 14,091 645/0001-81 0,20 Art 78I b - Fl Créidito Privado 5 5 1,90% 1,14% 4.07% 67062807 56
BEPREVID TP IPCA| - NOVD 18,302, 793/0001-46 0,15 Art. 7% 1 b - FI Referenciado 100 £ 28T 1,26% 4.55% 101.144.662,72

BE FREVID TR IFCA I - NOVO 0,15 Art. 721 b - Fl Referenciado 00 20 0.52% 0,94% 316% 18.257.200,22

BE PREVIDENCIARICS RF TP Il 18,523, 305/0001 0,20 Art. 7% 1 b - FI Referenciado 100 £ 255% 1,04% 251% 91.501.680,82
BE INTERN. DE EMIPRESAS FIF 1l 15.837.544,/0001-30 0,75 Art. 82 W a- FIP 5 5 1,13% 0,14% 0.65% 35.774.065, 26

TOTAL BANCO DO BRASIL [F5G) 1.431.713.590,03
AL

INST ACOES PHOENIX | | 2,50 Art. 82 . 1 - a Fl AgBes Livres 20 | 10 | 0,78% | 133% | 710% | 1,5984% 27.381.630,63

ITA) HIGH GRADE FIC BF CP 09,053, 883/0001-04 0,25 Art 7¢Il b - F Crédite Privado 5 5 2,45% 0,52% 2,04% 0,0022% 8E.610.327,95
TOTAL ITAU (F5G) 113.991.958 58

XP INVESTIMENTOS

SPX APACHE FIC [ 1esesosg001-23 1,50 [ Are 820 F Aghes Livres | 20 | 10 [ 0,64% [ ozex | 8T1% [ 1sessx | 22.741.394 55

TOTAL XP INVESTIMENTOS [F5G) 72.741.394,55
WESTERN

WESTERN ASSET IMA-B & ATIVD FI RF 17.517.577/0001-78 0,40 Art. 7% | b - FI Referenciado 100 90 1,13% 1,12% 4,50% 0,2336% 38.860.551,10

WESTERN ASSET FI ACOES BDR NiVEL | | | Art. 82 - Wl - 3 Fl AgBes Livres | | B,00% 20,64% 1A4543% 24.533.466,41
TOTAL WESTERN 54.494.417,51

SLILAM ERICA EVOLUTION FIb

A0-BRE FIRF FUBLICD LF | | 0,20 | art.7%iva-Fl Renda Fixa | 40 | a0 [ 0,83% [ oas% | 1,84% [ oooozs | 28.346.031,16
TOTAL BRE (FUNDO FINANCEIRD) 20.346.031,16
CAIXA

CEF FI BRASIL REF. DI LP | | 0,20 | Art.7% W a- Fl Renda Fisa | 40 | [ | 3,33% | os1% | 2,00% | ooooss | 117.433.127,12

TOTAL GERAL DOS ATIVOS FINANCEIROS

Fundso Salidirio Garantidar 31383.077.275,87
Fundo Financeiro 145.779.158,28

TOTAL GERAL DOS ATIVOS FINANCEIRDS (FSG + FUNDD FINANCEIRD) 3.520.856.438,25

ATIVOS NAD FINANCEIROS - F5G

Total em Imdveis Registrados [21 imdweis em dezembro/2018 e 13 em janeiro/2019, totalizando 34 imdweis registrados) 824,279 200,00
Ages do BRE [total de 18,52% do capital do Banca) 531417 18546

TOTAL GERAL DE ATIVOS NAD FINANCEIR

TOTAL GERAL DE ATIVOS FINANCEIROS [F5G + FUNDO FINANCEIRD) E NAD FINANCEIR

Diservacio 1: o Vall somente & cabculada e acompanhada para fundos abertos, excluindo-se os fundos abertos estruturados e os fundos fechadas.

Oservacio 2: algumas alteracBes da Resolucio CMN nt 3.922/2010 impostas pela Resalugio CMN n2 4.685/2018 ainda nio estio contempladas na Politica de Investimentos de 2019,

Fonte http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2018/02/04-Planilha-Site-
Abrl9 v3 fbie_reproc-1.pdf
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Figura 32 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Abril de 2019

RS 3.383.077.279,97
PATRIMONIO LiQUIDO

DETALHAMENTO DO DESEMPENHO DO FSG NO MES

R$ 29.812.920,58

RENDIMENTO LiQUIDO
RENTABILIDADE DA COTA + DISTRIBUICAD DE

REMDIMENTOS
0,88% 0,87%
RENTABILIDADE META 2019 (IPCA + 3,7% AA)
DETALHAMENTO DA POSICAO DA CARTEIRA TOTAL (FSG E FUNDO FINANCEIRO)
INSTITUICAO FINANCEIRA ~ “/17ANDER  SULAMERICA
sAFRA 1,09 0,71% WESTERN
INSTITUICAD TOTAL (EM R$) % DA CARTEIRA 1.21% 1,83%
BANCO DO BRASIL 1.431.713.690,03 40,56% =
HP INVESTIMENTOS 22.741.394,55 0,64% 40,56%
BRE 75.250.816,21 2,13%
ITAD 113.991 958,58 3,23%
ChlXA 1.715.426.902,27 48, 60%
SAFRA 42.792.955,63 1,21% CAIXA
SANTANDER 38.320.446,20
- Lo 48,60%
SULAMERICA 25.114.857,27 0,71%
WESTERM 64.494.417 51 1,83%
TOTAL [FSG + FINANCEIRO)  3.529.856.438,25 100,0% i Xp
AU BRB 0,64%
3,23% 2,13%
Por Segmento Por Fundo
SEGMENTO TOTAL (EM RS} % DA CARTEIRA
REMDA FIXA 3.255.700.616,52 92,23%
REMDA VARIAVEL 274.155.821,73 7,77%
TOTAL (FSG + FINANCEIRO)  3.529.856.438,25 100,0% 92,23%
FUNDOS TOTAL (EM R$) % DA CARTEIRA
FINANCEIRO 146.779.158,28 4,16% 7.77% 4,16%
FSG 3.381.077.279,97 05, 84%
TOTAL (FSG + FINANCEIRO) 3.529.856.438,25 100,0% g 3
RENDA FIXA  RENDA VARIAVEL FINANCEIRO FSG
ENQUADRAMENTO LEGAL (3.922/2010 E P1 2019)
Art. 7Vl a - FI Dir. Credi6rios Tzni"
ARTIGOS DA RESOLUCAD % DA CARTEIRA POLITICA DE INVESTIMENTOS A8 IVb-Fll F %
CMN NE 3.922/2010 DO IPREV/DF DE 2019 . u“u -
AfL. 791 b - Fl Referenciada 67.88% 0% Art. 871V a- FIP H,.z‘m
Art. 72 IV a - FI Renda Fixa 19,80% A0% Art. &% |1l - FI Multimercado m 0%
Art 72 VIl b - FI Crédita Privads 4,35% 5% Art. 8 - 11 - & Fl AGS - e 10w
Art. 821 a - Fl de AgBes 1,09% 10% -89 1l-a Fl AcSes Livies [ e
Art. B2 - & FI Aghes Livres 3,49% 10% Ari. 8% | a - Fl de Agdes m 1%
Art. B2 1l - FI Multimercade 0,71% 10% i N 5%
AFt.BE IV &~ FIF 1,27% 55 Art TG - Fl Grédio Privado. [ g o
Art. B2V b - il 1,20% 5% Art. 7 IV & - FI Renda Fixa _ 19,80%
Art. 72 Wl & - FI Dir. Creditérics 0,20% 5% Art. 7% | b - Fl Referenciado ok
TOTAL GERAL 100,00% - B3, 2e
uPI2019 % CARTEIRA IPREV

Fonte http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2018/02/04-Planilha-Site-
Abr19 v3 fbie_reproc-1.pdf



110

Figura 33 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Maio de 2019

ATIVOS FINANCEIROS - FUNDO SOLIDARIO GARANTIDOR (FSG)

AR ARTIGOS DA RESOLUCKD | ummes mes.omn | POMCADE ooy coprpipano | Rewt. |renman. acum. $ALDO DO MES
S ] A AN N2 392210 e 3.922/10 (%) P IPREV/DF MES %) AND [%] Ll (em RS}
% aa) . : 2019 (%)
BRE
AD-ERE FIRF POBLICO LP 10859 51 7/0001-08 0,20 Aurt. 72 IV a - Fl Benda Fixa a0 a0 0,06% 0,52% 247% 0,0001% 2137449 51
EBRE CLAM FIF IMOB PARANA | 16.720.628/0001-46 1,00 Art. 82 W a- FIF 5 5 0,05% 0.64% 3,14% 1695937 37
FIRF 2023 17,302 306/0001-03 0,10 Hirt. 72 | b - Fl Referenciado 100 50 0,51% 0,50% 4,80% 17.757.533,63
FI-il 514 CORPORATE LT.3LLOTS000L-TS 0,50 AL BB - FIl 5 5 0,65 o0z 877 22.547.775,42
FIF VENTURE BRASIL CENTRAL 22 489, 410/0001-80 2,50 Art. 82 Wa- FP 5 5 0,05% 1,36% 244% 1.918.283,17
CAIXA
CEF FI BRASIL REF. DI LF 03,737 206/0001-57 0,20 Art. 7% IV a - Fl Renda Fixa a0 aa 17,70% 0,54% 255% 0,0024% 617.662.523.46
CEF FI BRASIL IRF-8 1 TP RF 10.740.670/0001-06 0,20 Art. 72 | b - FI Referenciada 100 20 13,15% 0,65% 264% 0,0215% A58.656.955,34
CEF FI BRASIL IMA-B 5 TP RF LP 11.060.913/0001-10 0,20 Art. 72 | b - Fl Referenciado 100 50 1297% 131% 538% 0,1875% 45247982712
CEF FIF INCORP. IMDBILIAR LA 13.767.158/0001-88 1,00 Art. 82 W a- P 5 5 0,05% 0,10% 0,34% 1.764.108,25
CEF FIC AQDES VALOR DIVID RPFS 15154441 /0001-15 172 Art. 82 - i - a Fi ApBes Livres 20 10 0.70% 0,10% 14,35% 2aTEs 24.280.651,09
CEF FIl RIO BRAVO REMDA WAREID 15 576207 0001-70 0,55 Art. 82 W B - AL 5 5 [ 3,50% 9,44% 12.700.000,00
CEF RO BRAVD FOF 17050, T4, /000 1-T70 1,5 Art, 8% Wb - Al 5 5 0,22% 0,00% 256% TBEE.258AT
CEF INSTITUCIONAL BOR NIVEL | 17 502 537/0001-58 0,7 Ark. 8.1 - 2 Fl Apfes Livres EL 10 0,65% 5,70% 11,26% 2,0051% 22.635.117,51
CEF FIDC CASAN £OTA SENIOR 15,542 287/0001-00 0,45 Art. 7% Wl a - Fi Dir. Creditdrios 5 5 0,00% 2,63% 5.38% 0,00
TOTAL CAIXA ECONDMICA FEDERAL [FSG)  1.507.835.885,24
BANCD DO BRASIL
A PHEVID AF RF-M1 11328 B2/0001-25 0,10 Art. 72 | b - Fl Referenciado 100 50 12,39% 0,65% 2,62% 0,0015% 50205086353
BB PREVID RF IDKA2 13322 205/0001-35 0,20 Art. 72 | b - Fl Referenciado 100 50 17,79% 0,95% 460% 0,1286% 62092413553
B PREVID IPCA Il 14.091.545/0001-51 0,20 Art T2 Vil b - Fi Crédito Privado 5 5 1,95% 1,24% 536% 67.853.254 82
BB PREVID TP IFCA | - NOVD 19.303.793/0001-46 0,15 Art. 72 | b - Fi Referenciado 100 =0 2,95% 1,71% 6,34% 102.870.457,93
BB PREVID TR IPCA 11 - NOVD 18.303.794/0001 0,15 Art. 72 | b - Fl Referenciado 100 0 0,53% 0,55% 372% 18.387.755,16
B FREVIDENCIARIOS RE TR VIl 0,20 Art. 72 | b - Fi Referenciado 100 =0 2,65% 0,93% A58% 92354916, 70
A INTERN. DE EMPRESAS FIF I 18837, 544/0001-20 0,75 Art. 82 Wa- FP 5 5 1,14% 0,18% 0.84% 28.707.666,34
TOTAL BANCD DO BRASIL [FSG) 1.444.199.053,01
ITAD
INST ACOES PHOEND | 21 731 G20/0001-07 | 2,50 Art. 8% - Il - 3 Fl Apfies Livres 20 | 10 | 1,18% | 2,45% | 9,72% 2,0066% 41158 596 68
ITAL HIGH GRADE FIC RF CP 05,053 B8 3/0001-04 0,35 Art T8 Vil b - Fi Crédito Privado 5 5 2.50% 0,53% 257% 0,002 3% B7.065.365,58
TOTALITAD (FSG) 12826426226
P INVESTIMENTOS
SPX APACHE FIC [ iesesosgioool-23 | 1,50 [ Art 821 -2 Fl AgBes Livres 20 [ 10 | 0,66% [ 1sa% | war | 1ssam | 23.108.533 49
TOTAL XP INVESTIMENTOS [F5G) 73.108.933,49
WESTERMN
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVD FI RF | 17.517.577/0001-78 | 0,40 Art. 72 | b - Fl Referenciada 100 | ] | 1178 2.10% 679% 0,2803% 40.733.618,61
WESTERN ASSET FI ACOES BOR NIVEL | 19.831.126/0001-36 1,50 Art. 82 - W - a Fl Apbes Livres 20 10 0,67% 5. 26% 14,29% LE61I% 23.337.830,12
TOTAL WESTERN B4.071. 73
oo | 050 | AtreWamiemiamn | w0 | @ | tax [ osx | deon ] oo ] saoresr
SULAMERICA
SLILAMERICA EVOLUTION FiM 13 839 T65/0001-87 1,00 | Art. & i - Fi Multime reado | 16 | 0, 70% | 3.00% | 0.0375% | 25.230.102,56.
TOTAL SULAMERICA [F5G) 25.200.102,56

IBOVESPA ATIVO INST. FI ACTES o1eegcsgooio: | 075 | amsria-ridemgdes | 30 | 10 [ iux [ 110w | iozx [ 2o07ex [ 3a7a2asso

ATIVOS FINANCEIROS - TOTAL DE RECURSOS (F5G) 3.410.641.116,

A0-BRE FIRF PUBLICO LP | inssseizjoooios | 0,20 [ art.7¢va-FlRendas Fisa | a0 | a0 | 0,53% [ o5 | 2AT% [ nooois | 18632534 59
TOTAL Bi !!I.IIIJD ﬂmE! 1B.632.934,59
CAIXA
CEF Fi BRASIL REF. DI LP | eararaosiooier | 0,20 [ &rt.7%iva-Fi kenda Fixa | a0 | ah | 1,71% | .58 | 255% | o.oozes | 55,639,807, 66
TOTAL CAIXA [FUNDO FINANCEIRD) 50.639.807,66
BANCO DO BRASIL
BB PREVID RF FERFIL 13.077.418/0001-49 0,20 Art. 7% I\ 3 - FI Renta Fixa 40 a0 0,01% 0,53% 254% 0,0008% 442.017,36
BB FREVID RF FULXD 13.077.415/0001-05 1,00 Art. 72 | b - Fi Referendiado 100 &0 0,00% 234% 0,0005% 1.047,16
TOTAL BANCO D0 BRASIL (FUNDO FINANCEIRD| 443.064,52

ATIVOS FINANCEIRDS - TOTAL DE RECURSOS (FUNDO FINANCEIRD) TB.715.

TOTAL GERAL DOS ATIVOS FINANCE!

Fundo Salidirio Garantidor 3.410.681.116,06
Fundo Financeiro T8.715.806,77

ATIVOS FINANCEIROS (FSG + FUNDO FINANCEIRD) 3.480.3 B3

ATIVOS NAD FINANCEIROS - F56

Total em Imdweis Registrados [21 imdweis em dezembro/2018 ¢ 13 em janeiro/2019, totalizando 34 imdveis registradis) 824.279.500,00
AgSes do BRE (total de 16,52% do capital do Banco) £31.417.185 46

TOTAL GERAL DE ATIVOS NAD FINANCEIR 1.355.696

TOTAL GERAL DE ATIVOS FINANCEIRDS (F5SG + FUNDO FINANCEIROD) E NAD FINANCEIRDS (FSG)

Dbservacio 1: o VaR somente & calculado e acompanhado para fundos sbertos, excluindo-se os fundos abertos estruturados e os fundos fechados.

Observagiao 2: algumas alteragies da Resolugio CMN ntt 3.822,/2010 impestas pela Resolugo CMM n? 4 685/2018 ainda nio estio contemgladas na Politica de Investimentas de 2019,

Fonte: http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2018/02/05-Planilha-Site-
Mail9 v3_ fbie reproc.pdf
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Figura 34 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Maio de 2019

DETALHAMENTO {0 DESEMPENHO DO F5G NO MES

ar
RS 3.410.641.116,06 RS 27.520.609,82
PATRIMONIO LiQUIDO RENDIMENTO LIQUIDO
RENTABILIDADE DA COTA + STRIBLICAD DE
RENDIMENTOS
0,81% 0,45%
RENTABILIDADE META 2019 (IPCA + 3,7% AA)
DETALHAMENTO DA POSICAD DA CARTEIRA TOTAL (FSG E FUNDO FINANCEIRO)
IHS'I'I'I'IJEID FINANCEIRA SANTAMNDER SULAMERICA
SAFRA 111 0,72% WESTERN
INsTITUICAD TOTAL [EM RS) % DA CARTEIRA mopeiams 1,84%
BANCE DO BRASIL 1.444.642.117,53 A1,400% ¥ BB
XP INVESTIMENTOS 3,108 533,49 0,66% 41,40%
BRE 64650313 68 1,85%
1mad 128 36426226 3,68%
CAIXA 1E5TATS 652,50 47, 50%
SAFRA 4307176747 1,23% CAIXA
SANTANDER 18,742 32380 1,11% 47,50%
SULAMERICA 25280102 56 0,72%
WESTERN 64,071,448 73 1,84%
TOTAL [FSG + FINANCEIRD)  3.489.356.922,53 100,0%
0,66%
3,68% 1,85%
Por Segmento Por Fundo
SEGMENTO TOTAL [EM RS) % DA CARTEIRA
RENDA FIOLA 1,202 TE1.038,56 o1, 75%
RENDA VARLVEL 286 593 887 37 8,21%
TOTAL [FS6 + FINANCEIRD)  3.4%89 356873 83 100, 6%
FUNDOS TOTAL (EM RS) % DA CARTEIRA
FINANCEIRD FE.715.806,77 2,26% 2,26%
EsG 1,410,641 116,06 97, 74%
TOTAL [FSG + FINANCEIRD)  3.489.356.922,83 100,0%
RENDA FIXA  RENDA VARIAVEL ST
ENQUADRAMENTO LEGAL (3.922/2010 E Pl 2019)
Art. 79 ¥l a - Fl Dir. Crediteeios :m’:
ARTHEOS D& RESOLUGAD % D CARTEIRA POLIMICA DE INVESTIMENTDS Art. 85 IV b - FII F“
Art. 791 Fl Referenciada 65,005 a0 A Va- FIp [ 5K
Art. T4 3 - Fl Renda Foa 1,755 0% A, & Il - FI Multimercado ._m"“
Ast T2 b - Al Créadita Privado 4.04% 5% . 10%
Art S213 - F de Aghes L11% 1% At B =11~ & F AcGet Livies luﬁl
ArL B . W - 3 Fl Aghes Livres 3,85 10% Art B | a- Fide Agies |yays
AL 8% 11 = Fl Wil timesT ca oo 0.7% 10% At 75Vl b - Fl Crédito Pri 44
ArtENa- FIP 1,20% 5% W S —
Art. B2 1W b - Fll 1,23% 5% AT B i LN m
Art 7% Vil a - FI Dir. Credittrios 0,00% % firt. 7% | b - Fl Referenciads bl
TOTAL SERAL 100,00% . 66,09%
N A 2019 W% CARTEIRA IFREV

Fonte: http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2018/02/05-Planilha-Site-
Mail9_v3_fbie_reproc.pdf
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Figura 35 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Junho de 2019

cre — l::: ARTIGOS DA RESOLUCAD | LIWAITES RES. Chal .‘:;m::m %DACARTERADO | RENT. |RENTAB.ACUML| ... SALDD DO MES
(naa) CMN NF 3.522/10 R 3522/ (%) == IPREV/IDF MES (%) AND (%) fem 5]
BRE
40-BRE FIRF FUBLICO LP 101 358,91 7/000 08 0,20 Art 7% ¥ 2 - Fi Renda Fixa a0 40 0.06% 045% 193% 0,0000% 1145.983,04
BRE QAN FIP 0B PARAKA 16 T20. 529000146 1,00 A EEIWa- AP 5 5 0.85% 0,70 3EIN - 1684.002,54
FI RF 2023 17302 3060001 03 010 Art. 7% 1 b - FI Reforenciaro 100 a0 0.51% 043% 525% = 17.534 365,09
FI-F1l 514 CORPOAATE 173101 079000174 0,50 AL BY V- P 5 5 0,54% 0,02% A% - 22552 752 88
FIF VENTURE BRASIL CENTRAL 23 4898 L0000 50 3,50 st 5% ¥ a - FIP 5 5 0.06% 1B0E% 15,208 = 1.265. 108,28
CAIXA
03737 206000157 0,20 Art 7% ¥ 2 - Fi Renda Fixa a0 40 3.08% 045% LO4% 0,0007% 319613483252
100 7406 70/ 00L-06 020 At 7% 1 b FI Referencian o 100 a0 14,54% 057T% 3,73% 0,0323% 511 538.839.71
BRASILEMA-B 5 TP BF LP 11 06091 3000 - 30 0,20 Art. 7% 1 b - FI Reforenciaro 100 50 11.64% 1,70% TATH 0, 253008 409.488.64T.A7
MICORP. IMOSIIARLA 13 767.159/0001 28 1,00 A EEIWa- AP 5 5 0.85% 0,04% 0,39% - 1763.328,38
ACIES VALDR [H 15154 A4 1000415 172 Ast. 5% - W - 2 Fl Agles Livres 0 10 o.73% 550% 21,058 1,3576% IEES4.21E3E
RIO BRAND REMDA VAREID 0,55 AL BY VB - P 5 5 038% 543% 16,20% - 13 339,000,080
F f0 BRAVD FOF 1,20 AL BY VB - P 5 5 0.22% 0.34% 1,a7% - 7.738.811 41
F INSTITUCIONAL BOA NIVEL 0,70 Ast. 5% - W - 2 Fl Aghes Livres 0 10 DETH 3ETR 15,558 1,5573% FEEITREL E
15,542 267000100 0,45 At 7% V1l & - Fll Dir. Creditéwios 5 5 0,00% 0,00 4, 0,00

) -
TOTAL CAINA ECONGMICA FEDERAL [F5G] 131273707583

BANCO DO BRASIL

11328.EBZ/000L-35 010 Asi. T | - Fil Referenciad o 100 a0 14.35% 057% 3,24% 0,0373% 504 535 204,14
13322 205/0001-35 020 At 7% 1 b - FI Referenciad o 100 50 17.24% L11% 5,76% 0,1587% 6X7.788.270,39

14 091 BH5A000L 51 020 Art TV b - A Cribdite Privado 5 H 1.55% 131% E74% - BE.T79.505.57
19303 7930001 46 015 At 7% 1 b - FI Referenciad o 100 50 58% 152% E27% - 104 74382959

15 303, 784000 - S0 015 Asi. T | - Fil Referenciad o 100 a0 0.53% 051% 4,36% - 18 51087676

19,523 0,20 At TR I .. FI Reberancian o 100 ap 2E5% 1,00% 5,54% - 93 397.076,12

19 537 S84/ 000 - 30 0,35 An EIWa- AP 40 &0 1.13% 0,18% -Lo1% - 39643.97439

13.077 4 1B/0001 45 0,20 Ari. 7% I a - Fl Renda Fixa 40 A0 L% DASR 3,04% L D0BER 60337 77538

TOTAL BANCO D0 BRASIL [F56] L518.016.512 24
mal
INST ACCES FHOE I3 TALERHO000L 07 1,50 Asi. B% - W - a Fl Aghes Livres 20 in 123% 455K 15,088 148428 A3 31126476
ITAL HIGH GRADE FIC RF CP 05093 BRSO 04 025 Art TV b - A Cribdite Privado 5 H 149% DASK 3,04% LRty S 440.16E35
ITAL BSTITUCIONAL FI RF REF. D 00232 4 35/0001 00 0,18 Art. 7% IV & - F Renda Fisa 40 &0 1,00% 0A8% 3,04% 0,0004% 35.018.052. 43
TOTALITAD [F56] ___ 130.669.485.48
XP INVESTIMENTOS

R AFACHE FIT | e | 150 [ Fut. 85 -0 a Fi Aghees Lwres_| 0 T 0 I TEan [ aiw% | iaaem | Laisew | TAEITELTS
TOTAL XP INVESTIMENTOS [F5G] 24.053.752,75

WESTIERM ASEET IMA-B 5 ATIVO FI RF 175175770000 T8 0,40 Asi. T | - Fil Referenciad o 100 a0 139% | EASH 541% | 0, 35055 4173157571
WESTERM ASSET FI ACOES BOR MIVEL | 19531 1 26/0001-36 150 Adt. 5% - W - a Fl AgSas Livres 20 10 0,69% 338% 18 15% 1, 5504% 24135 B3 62
TOTAL WESTERN [F5G) 65.857.559,33

SLILAMERICA EVOLUTION FIM [ w=wiesioomsr | 1,00 [ B - P Medtimarcass | 10 | 10 | 0,72% [ oziw | 3ssx | mosasw | 2549610175
TOTAL SULAMERICA 25.496.101,75

BRADESCO

ERENCIADD D g33gdalifiooolso ] od0 | A fENa FRendafia | a0 a0 ] 3sEx | 04T 3.05% 180156 10555

TOTAL SAFRA [F5G) 140.356.105,56
IBOVESPA ATIVD INST. FI A00ES 01 5389 6BE/0001 -02 Asrt. 81 a- Fi de Agles in 11a% 3EIN 14475 SH55 010 1B 18
INST.L FIC RF REFERENCIADD 02 224.3548/0001 45 AFL 7% 1Y a - Fl Rinda Fisa . 2E5% DASS 3.09% OO0 100.340.2689,72

AT FINAMCEIRODS - TOTAL DE RECU IF 3.447.562.610,66

5 FINANCEIROS - FUNDO FINANCEIRD

BRE
40-BRE. FIRF POBLICO LP | wssssivjoomos | 0,20 | art 78 a-F Renda Fisa | a0 | A0 | 0,44% [ nasw | 2,93% | ooooas | 15.528. 780,57
TOTAL BRB [FUNDO FINANCEIRD] 15.528.780,57

CAIXA
\CEF Fl BRASIL REF. D LP [ mamarzosioonisr | 0,20 | Ari 7% a-FRendaFisa | 40 | 40 | 1.56% [ oass | amx | oomox 54,803, 045,50

TOTAL CAIXA (FUNDD FINANCEIRD] 54.203.045,50

EANCD DO BRASIL
| 13077 4 15/0001 48 | 0,20 | ArL 7% ¥ a - Fl Renda Fixa a0 | &0 | 0,04% | DAS%. 3% | 0,D00E% 144553531
13.077.415,/0001 05 1,00 At 7% 1 b - FI Reforenciade 100 0,00% 039% 2,53% 0,0008% 0,00
TOTAL BANCO DO BRASIL [FUNDD FINANCEIRD]) 1.445,535 31

ATIVOS FINANCEIRDS - TOTAL DE RECURSOS [FUNDD FINANCEIRD) TLIT.361,78

OTAL GERAL DOE ATIVOS FINAKNCE]

Fuss Soliddnio Gasa ntidar 3.847.562 610,56
Fundo Financeirn TL777.361.78

TOTAL GERAL DOS ATIVOS FAINANCEIRDS (F5G + FUNDO FINANCEIRO) 3.519.339.972,44

ATl NAD FINAMCEIRDS - F5G

Total e bendeeis Registrados (21 imdveis em dezembro/B01E ¢ 13 em janeing/2019, totalizando 34 ndveis registrados) E24.279.800,00
Apbid dio BRE (b3l Se 16,52% do capita) do Bania) 531 417 18545

TOTAL GERAL DE ATIVOS NAD FINANCED F5G 1.355.696.985,46

TOTAL GERAL DE ATIY FANANCEIRDS (F5G + FUNDO FINANCEIROD] E NAO FINANCEIROS [FSG)

OEEETVELED 10 0 Wa R somEnte & Caltulade @ acompanhado e Tundos sbertos, enciulndo-s o5 Tundos bt estrubarados & o funds fetados

Oigarvagio 1 algumas alteragbes da Resolsgio CMN 0@ 1.922/2010 impostas pela Rescluclo CMIN n# 4.595,/20138 ainda nlo estio comemgladas na Politica de Investimantos de 3039,

Fonte: http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2018/02/06-Planilha-Site-
Jun19 v2_ fbie_reproc.pdf
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Figura 36 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Junho de 2019

£

RS 3.447.562.610,66
PATRIMONIO LIQUIDO

3

1,08%
RENTABILIDADE

DETALHAMENTO DA POSICAO DA CARTEIRA TOTAL (FSG E FUNDO FINANCEIRO)

INSTITUICAD TOTAL (EM RS)
BANCO DO BRASIL 1.519.462.047,55
XP INVESTIMENTOS 24.053.752,75
BRADESCO 140.356.105,56
BRS 62.011.513.80
1TAU 130.669.485,48
CAlxa 1.367.540.121,33
SAFRA 43.328.81099
SANTANDER 140.564.473,50
SULAMERICA 25.496.101.75

WESTERN 65.857.556.33
TOTAL (FSG + FINANCEIRO)  3.519.335972,44

SEGMENTO TOTAL (EM RE)
RENDA FDIA 1273 687 230,76
RENDA VARIVEL 205 363 751 68

TOTAL [FS6 + FINANCEIRD)  1.518.338872,44

FUNDOS TOTAL (EM R}
FINANCEIRD TLITT361,TR
FiG 3447 562 610,56

TOTAL [FSG + FINANCEIRDH  3.518.338.972,44

ARTHEOS D& RESOLUGAD % DA CARTEIRA POLIMICA DE INVESTIMENTOS

CMN Wi 3.522/2010 DO IFREV/DF
Art. T80 b - Fl Referenciado 66,20%
Art. TAV 3 - FI Aenda Fia T1.96%

At T8 VI b+ FI Cridlita Privadia 3,44%

Art. 2313 - Fl de Agbes 1,14%
ArtB% - W 3 Fl Apfes Livres 3,90%
Art. 89 Il - FI Multimercado 0,72%

ArtEWa - FIP 1,20%

Art. 89 W Fll 1,24%

Art 7% Vil 3 « FI Dir. Crodittrios 0,00%
TOTAL BERAL 100,00%

DETALMAMENTO DO DESEMPENMO DO FSG NO MES

% D CARTEIRA
O1,61%

3 DA CARTEIRA
2,04%
G7,96%

222555958

RS 36.909.772,37

RENDIMENTO LIQUIDO
RENTABILIDADE DA COTA + DISTRIBUICAO DE

RENDIMENTOS

&

0,28%
META 2019 (IPCA + 3,7% AA)

INSTITUICAO FINANCEIRA  santanper SULAMERICA
3,99% 0,72%

CAIXA
38,86%
Por Segmento Por Fundo
91,61%
8,39% 2,04%
RENDA FINA  RENDA VARIAVEL FINANCEIRO F5G

ENQUADRAMENTO LEGAL (3.922/2010 E Pl 2019)

Art. 7% Wil a - Fl Dir. Creditdrios
Ar. B Vb -Fll

An B INa- FIP

Aot BF Il - FI Multimercada
At 8° - 1l - a Fl Agdes Livres
Art. B8° | a - Fl de Ages

Art TV b - FIl Crédita Privada
Art. T IV & - Fl Renda Fixa
An. Tl & - Fl Referenciada

—
o
(RE

10%
0.7I%

ety
Fo= -
5

—m
T1,96%

L L lriik:] W% CARTEIRA IFREV

Fonte: http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2018/02/06-Planilha-Site-
Jun19_v2_fbie_reproc.pdf
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Figura 37 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Julho de 2019

FUMDD SOUDARID GARANTID

TAXA POITICA DE
o | it | i o | i | *ocmemace | s e e g | szosous
[% aa) 2013 (%]
ERE
40-BRE FIRF FUBLICO LP 10.550.517/0001 08 0,20 Art. 7% ¥ a - Fi Renda Fisa a0 40 0.08% 054% 3,48% 0,0001% 171482804
BAB CAM FIP IMOE PARAKA 16 720 G29/000 45 1,00 Art 28N a- AP 5 5 0.05% 0,42% 439% - 1E77.032,22
FI RF 2023 17.302.306/0001-03 [:£1 Ast. 7% 1 b - Fi Reteranciade 100 a0 0.50% 0ET% 595% = 17.953.865.00
FI-F11 514 CORPORATE 1 LEETE 0,50 Art. BF IV E- Fl 5 5 0528 0,05% 3L81% = 1153778833
FIF VENTURE BRASIL CENTRAL 22 489.410/0001-E0 2,50 Aft 5%V a- FIP 5 5 0,05% 2333% -11,56% - 1738.916,33
TOTAL BRE [F55] 46.522.439,53
CAIXA

\CEF FI BRASIL REF. DI LP 0,20 AL 79 ¥ 2 - Fi Renda Fisa a0 7] 9.85% 0.55% 3,58% 0,0005% 355 54835227
CEF FI BRASILIRF -8 1 TP RF 020 Ast. 7% 1 b - Fi Reteranciade 100 %0 15,665 0,7 2,95% 0,0271% 56530642554
(CEF FI BRASILIMA-B S TP &F LP 020 At 79 1 b- Fl Referenciado 100 50 5,00% 0.35% E18% 0,1641% 35 TA2.TOEES
CEF FIC ALDC MACRD MULTI 050 AL B2 111 - FI Mtimercada 10 10 0.70% 1,32% 11,43% 0,Z509% 25.133.53249
CEF FIP BOCORP. |MOERLARLA 1,00 At BRI a- AP 5 5 0.05% 0,12% 05006 = L7EL 205,72
F FIC AGOES VALOR DIVGD RPPS 17 At 5% - - a FI AQSes Livres I 10 1,40% 104% 22,30% 1,1235% S0.478.417.24

F FIl IO BRAVD REXDA VAREID 0,55 ArtBY VB F 5 5 039% 531% 2am - 14.100.000,00

F a0 BRAVD FOF 1,20 Art. BF IV E- Fl 5 5 0% 031% 4.80% = LTEL 40,2

F IMSTITUCION AL BDR NIVEL o7 At 59 - - a FI Aghes Livres bl 10 0.66% 130 17,05% 054245 1339532973

CEF FIDC CASAN COTA SENSCR 0,45 Art. 7% VIl & - FI Dir. Creditdvios 5 5 0.00% 0.00% 9.38% - 0,00

TOTAL CAIXA ECONGMICA FEDERAL [F5G] 1.365.648.806,00

BANCD DO BRASIL

T RF IRF-M1 11328 BB2/0001 35 [T Ast. T8 | b - Fil Reforenciade: 100 a0 14.08% 0,70% 3,93% 0,0072% 508 45560634

Wil RF IDEA2 13 322 205,000 0,20 Ast. 791 b - Al Referenciado 100 50 17.56% 058% £80% 0,1275% 633 354.280,54

14001 4G/ 000 0,20 Art T4V b - FI Crékelite Privado 5 5 130% 0,53% T.52% = £9.348.470.16

19 303 793,/0001 46 045 Ast. T8 1 b Fi Referenciadis 100 a0 2,998 1,01% 337% - 105 80211430

303.794/0001-50 015 Ast. 7% 1 b - Fl Reterunciade 100 a0 0.52% 0.74% 513% = 1264742006

3. 305,000 06 0,20 Ast. 7% I b FI Bl erenciad o 100 a0 2% 023% 552% - o4 058 674,74

19.537.544/0001 - 30 o7 Art. B% W a- AP a0 0 110% 0,15% 1IN = 30.584.974.34

BB PREVED RF PERFIL 13 077 418/0001 49 0,20 At 7% IV & - F Renda Fisa a0 &0 1.658% 0,55% 3,57% 0,0006% BOUESS. 083,13
TOTAL BANCO D0 BRASIL (FSG)  1.530.520.824,21

AL

INST ACOES PHOENIX 1 28/0001-07 1,50 Art. 5% - 1 - 2 FI ApSE Livies 0 10 126% 435% 07 [T 45.348.6B452

ITAL HIGH GRADE FIC RF (P (9,093 BEH/00C 04 0,25 Art T b - Fl Créefitn Privado 5 5 113 0.55% 350% 0,0013% 072551787

ITAL BESTITUCIONAL FI BF REF, ¥ 00,532 435/0001-00 0,18 Art. 7% IV a - A Runda Fisa a0 20 1L3% 0.56% 3,59% 0,0001% 47.215.324.34
TOTAL ITAL [F56] ___ 133.288.526,73

WP INVESTIMENTOS

5P APACHE FIC [ issesosefoomi 23 | 1,90 [ As. 2% -0 a Fl Agles Livres | 20 | 10 | 056% [oms | aaaaw [ szmam | 13.870.379,37

TOTAL XP INVESTIMENTOS [F56] 23.870.379.37

ERN ASEET IMA-B 5 ATIVO FI RF 040 Ast. 7% 1 b - Fl Referunciade 100 a0 117% 111% 10,630 0,2101% 42.156.020,31

RN ASSET FI ACOES BDS NIVEL | | | 1,50 AL 5% - 1 - @ Fl Aglts Livtes 20 | T | 0.58% | 125% | 19,63% | 0,59547% 24.425.899.55

TOTAL WESTERN [FS&) 66.622.920,16

12 39, 765,0001 X e e |

. BRADESCO
n3asgaivoeodse ] o0 | A 7eWa ARendafia ] _an ] a0 ] zsw ] osew ] 3saw [ ook ]

TOTAL SAFRA [F5E) 141.143.853,71
01599, 6BED0OL 02 ASLE¥ 13- A de Agdes L% 0.75% 15,28 JEE0N #0.527.140.70
{02 334, 35400001 45 0,20 Art. 7% I¥ a - Fl Renda Fixa 2,79% 055% 3,66% D2 100504 004,53

ATIVOS AINANCEIROS - TOTAL DE RECURSOS [F5G)

ATIVOS FINAMCEIRDS - FUNDD FINAMCEIRD

BRE
40 BRA FIRF PUBLICO LP | T e - B | 0,20 | _Art 7%1¥a. A Renda Fisa | 40 I 40 I 0.39% [ o54% |  3asw [ oopoax | 10.429.986.53
TOTAL BRB (FUNDD FINANCEIRD] 10.329.586,53

[Ty
Fi BRAEIL REF. DI LF [ _m7arzoeicois? | 0,20 | _Art 7%1¥a A Renda Fisa | 40 ] 40 ] 206% [ ossx [ asaw | oopess | 7453575273

TOTAL CAlGA [FUNDO FINANCEIRD] 74.535.752,73

BANCO DO BRASIL

13 077 A1B/0001 49 0,20 Art 7%V a - Fl Renda Fisa 40 40 0,02% 055% 3157% 0,0005% TH4.B15,54
13 0774150001 -05 1,00 Ast. T8 1 b - FI Referenciad o 100 a0 0,01% 0ATS 3,04% 0,0010% 385.505,13
TOTAL BANCO DO BRASIL [FUNDO FAINANCEIRD] 1.020,320,67

85.996.060,33

ATIVOS FINANCED

40-BRE FIRF POBLICO LP 10 259.91 70001 08 ), Art. 7% I & - Fl Renda Fika 2.150.183,01
FINANCEIRDS - TOTAL DE RECURS! FUNDO CAPITALIZADO]

TOTAL GERAL DOE ATIVOS FINANCED
Fumda Solidario Garantidar 3.512.407.542.42

Fundo Financeirn B5.936.060.33
Fumdo Capitalizado 1150.1E3,00

"0 + FUMDOD FINANCEIRD + FUNDO CAPITALIZADD) h 93.785. 78

Total em kndveis Reg (21 imdveis am 0018, 13 e janaeing/2019 ¢ 1 em julhe/2018, 1otalirande 35 imdweis regisirados) 1.315.279 800,00
Apbes do BRE (total de 16,52% do capital do Bamco) 531 41718546

TOTAL GERAL DE ATIVOS NAD FINANCEMROS - F5G 1.847.696.985 456

TOTAL GERAL DE ATIVOS FINANCEIROS [FSG + FUNDO AINANCEIRD + FUNDO CAPITALIZADD] E NAD FINANCE!

Observagido 1: o VaR somente & calculado @ acomganhado para fundos aberios, excluindo-se os fundos abertos estruburados @ o6 fundos fedhadios

OReTvaLa0 2° algumas aiteraghes 43 Resokesdo CMN 0@ 3.922/2010 impostas pil Resclugdo CMN N9 4.695/ 2018 ainda nio 45t comevgladas ra Politica o Imvestimantos de 2019,

Fonte: http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2018/02/07-Planilha-Site-Jul19.pdf
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Figura 38 — Resumo Mensal da Carteira de Investimentos: Julho de 2019

DETALMAMENTO DO DESEMPENHO DO FSG NO MES

RS 3.522.407.542,42 RS 28.436.423,68
PATRIMONIO LiQUIDO RENDIMENTO LIQUIDO
RENTABILIDADE DA COTA + DISTRI BUI(,'AO DE
RENDIMENTOS
0,80% 0,49%
RENTABILIDADE META 2019 (IPCA + 3,7% AA)

DETALHAMENTO DA POSICAO DA CARTEIRA TOTAL (FSG E FUNDO FINANCEIRO)

INSTITUICAO FINANCEIRA  sanranper SULAMERICA

3,92% 0,71%
INSTITUIGAO TOTAL (EM RS) % DA CARTEIRA
BANCO DO BRASIL 153155114488 42,a4%
XP INVESTIMENTOS 23.870.37927 0,66%
BRADESCO 14114365371 391%
BRE 57.052.42685 1,58%
1TAU 133.289.526,73 3,69%
CAlXA 1.444.184 558,73 40,02%
SAFRA 43.639.576,28 1,21% CAIXA
SANTANDER 141.428.145,62 3,92% 40,02%
SULAMERICA 2562127052 0,71% %
WESTERN 66.622.92016 1,85%
TOTAL (FSG + FINANCEIRO)  3.608.403.602,75 100,0%
Por Segmento Por Fundo
SEGMENTO TOTAL (EM RS) % DA CARTEIRA.
REMDA FINA 126X W& AT, A5 80,41%
REMDA Vs RUSVEL 348,385 415,61 965%
TOTAL 1.610.593.786 76 100,1% 90,41%
FUMDOS TOTAL [EM RS) % DA CARTEIRA
Fin B5.996.060,33 2,38%
7] 1522 0T 542 42 O7.56% g’m 1-3“
Cap 2.150.183,01 0,06% i
TOTAL 1610593785, 76 100,0%
RENDA FIXA  REMDA VARIAVEL FIN
ENQUADRAMENTO LEGAL (3.922/2010 E PI 2019)
Adt. 75Vl 2 - FI Dir. Crecitérias Bl =%
ARTIGOS DA RESOLUCAD % [ CARTEIRA POLITICA DE INVESTIMENTOS Arl. B W b - Fll F“‘
CMIM WA 3.922/2040 DO IPREV/DF DE 2019 "'H,:
Agt. 731 b - Fl Referenciada 64,0055 iR Af. B IV a- FIP Fuﬂ
Art. T4 a - Fl Renda Fia 13,26% 40% At 8 ] - FI Mulimercada F 10%
1,41%
Art 7AW b - Fi Crédito Privada 1,05% % ) 0%
ATt 513 - F de Aghes 1,17% 10% AU Y A L .l.ﬂ
Art. 89 - W - 3 Fl Agles Livres: 4655 10% Art. 851 2 - Fl de Agdas mm
Art. 82 1] « FI Multimer cado 141% 10% At 79Il b - FI Crédito Privada r S
Art B Va - FIP 1,24% L3 3,05% .
Art. B3IV b= Fil 1,23% 5% Art. T3 W a - Fl Renda Fixa m
s o cusnes_oon x 1 i | Ty 0%
TOTAL BERAL 100,00% - A
HP2018 W% CARTEIRA IFREV

Fonte: http://www.iprev.df.gov.br/wp-content/uploads/2018/02/07-Planilha-Site-Jul19.pdf
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APENDICE | - RENTABILIDADE MENSAL MEDIA DOS FUNDOS

Tabela 10 — Resultados em ndmeros

FUNDO Rent. M&s (%) Rent. Més {%) Rent. Mas (%) Rent. M&s (%)
- Média -pP LI IC 95% LS IC 85%

31-BRB MAIS 0,118425 0,600965 -1,06322 1,300068
40-BRB FIRF PUBLICO LP 0,070933 0,310337 -0,53926 0,681131

44-FIRF BRE CORPORATIVO IMA-B 1,227833 0,693934 0,13661 2,582277
§1-FIC FI RF DI LP 1 MILHAD 0,341967 0,693934 -1,02248 1, 706410
BRE QAM FIP IMOBILIARIO PARANA | -0,0B6287 0,424946 0,92184 0,749260
FI-FIl SIA CORPORATE 0,153133 0,310337 -0,45706 0,763331

CEF Fl BRASIL REF. DI LONGO PRAZD 0,130025 0,424946 0,70552 0,965573
CEF Fl BRASIL IRF-M 1 TP RF 0.077180 0,310337 0,53302 0,687378
CEF Fl BRASIL IMA-B 5 TP RF LP 0,132829 0,321229 0,49579 0,7B4443
CEF FIA Brasil IBOVESPA 3, B4BEGT 0,693934 2,48222 5211110

CEF FIP INCORP. IMDBILIARIA -0,018233 0,310337 0,62843 0,591964
CEF FIC CX AGOES Valor Small Cap 1,780775 0,G00965 0,60813 2,972418
CEF Fl BRASIL IRF-M RF LP 1,370000 1,201930 0,99329 3,733256
CEF Fll AGENCIAS CAIXA 0,456906 0,454287 0,43625 1,350224
CEF RIO BRAVO-FUNDO DE FUNDOS 0,028125 0,424946 0,80742 0,B63673
CEF FIDC CASAN COTA SENIOR 0,306088 0,424946 0,52946 1,141635
BB PREVID IMA-E TP 1,323333 0,693934 0,041 2687777
BB PREVID RF IRF-M1 0,082914 0,321229 -0,54570 0,714528
BB PREVID RF IDKAZ 0,111393 0,321229 0,52022 0,743008
BB PREVID IPCA Il 0,140507 0,321229 0,4%111 0772122
BB PREVID TP IPCA | - NOVOD 0,138262 0,333355 0,51720 0,793719
BB PREVID TP IPCA Il - NOVO 0,083638 0,333355 0,57182 0779096
BB PREVIDENCIARIOS RF TP VII 0,119807 0,321229 051171 D0,751522
BB INTERNACION. DE EMPRESAS FIP Il | -0,070543 0,454287 -0,96378 0,822635
BB PREVID RF TP X 0,187957 0,454287 0,70528 1,081195
INST AGOES PHOENIX 0,519026 0,275742 0,02315 1,061201

SPX APACHE FIC 0,483537 0275742 0,05864 1,025712
WESTERN ASSET IMABS Ativo FI RF 0,156600 0,346967 0,52562 0838022
FIP VENTURE BRASIL CENTRAL 1,340123 0,333355 0,68467 1,095581

BB PREVID RF FLUXD 0,025717 0, 490556 -0,93909 0,990524
BB PREVID TP IPCA | 0,540000 1,201930 -1,82329 2,903256
BB PREVID TP IPCA Il 0,450000 1,201930 -1,91329 2,813256
FI RF 2023 0,007823 0,333355 0,64763 0,663281

CEF Fl BRASIL IMA-B 5 TP RF LP CEF 0,016000 1,201930 -2,34729 2,379256
CEF FIC agBes Valor Dividendos 0,006400 1,201930 -2,35689 2,369656
RPPS CEF FIl AGENCIAS CAIXA -0,012300 1,201930 -2,37559 2,350086
CEF FIC agies Valor Dividendos RPPS -0,0BSBED 0,537519 -1,14275 0,971034
EX2 - EXECUTIVE 2 0,005300 1,201930 -2,35709 2, 368556
BB RPPS RF IMABS+ 0,000000 1,201930 -2,36329 2,363256
SAFRA EXECUTIVE 2 0,005400 0,321229 0,62621 0,637015
WESTERM ASSET FI AGOES BOR NIVEL | -0,019173 0,362385 0,73173 0,693385
ITAD HIGH GRADE FIC RF GP 0005063 0,424946 -0,B3049 0,B40610
BRE QAM FIP IMOB PARANA | -0,006143 0,454287 -0,B9938 0,B87095
CEF Fl BRASIL REF. DI LP 0.005043 0,454287 -0,B8520 0,898281

CEF FIC AGHES VALOR DIVID RPPS 0,030029 0,454287 0,B6321 0,923267
CEF Fll RID BRAVO RENDA VAREJOD 0,028471 0,454287 0,BB477 0821710
CEF RID BRAVO FOF 0,001314 0,454287 0,89152 0,894552
CEF INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 0,023657 0,454287 -0,BB958 0,816895
CEF FIDC CASAN COTA SENIOR -0,013929 0,454287 0,90717 0,879310
BB INTERN. DE EMPRESAS FIP I -0,001657 0,454287 -0,B%400 0,891581

WESTERM ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RF 0,014543 0,454287 0,B7ET0 0,907781

SULAMERICA EVOLUTION FIM 0,006275 0,600965 1,17537 1,187915]
IBOVESPA ATIVO INST. Fl AGOES 0,018025 0,600965 -1,16362 1,199668
BB PREVID RF PERFIL 0,005050 0,849893 -1,56505 1,676145
ITAD INSTITUCIONAL FI RF REF. DI 0,005100 0,849833 -1,66600 1676195
PREMIUM FI RF REFERENCIADD DI 0.005150 0,849833 -1,56505 1,676245
INST.L FIC RF REFERENCIADO DI 0,005100 0,849833 -1,56600 1,676135
CEF FIC ALOC MACRO MULTI 0,013200 1,201930 -2,35009 2, 376486

Fonte: dados da pesquisa



